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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Ztoty najstabszy od kwietnia

Odreagowanie na poczatek tygodnia

EURPLN dalej w gére, EURUSD stabilny

Krajowe obligacje bez duzych zmian

Dzi$ indeks nastroju amerykanskich konsumentéw

Poniedziatek przyniést wyrazne odreagowanie po wyraznym wzroscie awersji do ryzyka z
konca minionego tygodnia. Byto to widoczne gtéwnie w notowaniach indekséw gietdowych,
ktére wyraznie odbity po pigtkowych spadkach. Notowania obligacji na rynkach bazowych
przebiegaty bardzo spokojnie. W przypadku gtéwnych walut zmiany takze byly niewielkie i
na tym tle wyrdzniat sie funt, ktéry wyraznie zyskat do euro i dolara. Wsparciem dla niego
mogly by¢ stowa wiceprezesa Banku Anglii Dave’a Ramsdena, ktéry powiedzial, ze jego
zdaniem zero jest dolng granicg, gdzie moga znajdowac sie stopy procentowe. Wzrost liczby
przypadkéw COVID-19 w Wielkiej Brytanii i powrdt czesci obostrzert wprowadzonych w
zeszlym tygodniu sprawity, ze rynek zaczat wycenia¢ scenariusz ujemnych stép
procentowych w Wielkiej Brytanii. W tym kontekscie wczorajsza Ramsdena brzmiata lekko
jastrzebio. Wczoraj Niemcy przedstawity swojg propozycje mechanizmu przydziatu srodkéw z
unijnego funduszu pomocowego wartego 750 mld €. Projekt ma zaktada¢ powigzanie
mozliwosci przyznania $srodkéw z przestrzeganiem zasad praworzadnosci.

Premier Mateusz Morawiecki ogtosit, ze wczoraj rzad przyjat budzet na 2021. Zatozenia
i komentarz do projektu przedstawiliSmy w naszym komentarzu. Premier powiedziat tez,
ze sfinansowano juz ok. 100 mld zt z przysztorocznych potrzeb pozyczkowych. Wg projektu
ustawy deficyt budzetu centralnego ma wynie$¢ 82,3 mid zt a potrzeby pozyczkowe
brutto w 2021 majg wynies$¢ ok. 192,6 mlid zt.

Wedtug wiceministra funduszy i polityki regionalnej Waldemara Budy projekt ustawy
przeksztatceniowej OFE zostanie opublikowany w ciggu dwdch tygodni, a do
przeksztatcenia dojdzie w potowie 2021 r.

EURUSD wahat sie wczoraj w waskim przedziale 1,166-1,168 poruszajac sie wokdt poziomu
z pigtkowego zamkniecia. W zesztym tygodniu EURUSD przebit wazne wsparcie na 1,17,
ale jak dotad nie wywotato to szybszej aprecjadji dolara. Spadki na gietdach zatrzymaty sie
blisko waznych poziomdw wsparcia, wiec najblizsze dni moga przesadzi¢ o nastrojach na
rynku na najblizsze tygodnie.

EURPLN dtugo byt stabilny wokét 4,55 i dopiero w ostatnich godzinach krajowej sesji ztoty
zaczat wyrazniej tracic i kurs osiggnat prawie 4,58, najwyzszy poziom od kwietnia. USDPLN
dtugo wahat sie wokét 3,91, ale na koniec dnia byt juz blisko 3,93. Duzy ruch miat miejsce w
notowaniach GBPPLN, ktéry odbit z 5,0 do 5,05 pod wplywem umaocnienia funta do gféwnych
walut. Ztoty jest w duzej mierze zalezny od zmian globalnego nastroju i notowan walut z
rynkéw wschodzacych. W regionie deprecjacja rubla nie tworzy dobrych warunkéw dla
ztotego, forinta czy korony. Dzisiaj rano kurs EURPLN jest blisko 4,60.

WSsréd innych walut regionu CEE znowu najstabszy byt rubel, ktéremu szkodzita wymiana
ognia miedzy Armenig i Azerbejdzanem blisko rosyjskiej granicy. Armenia ma sojusz obronny
z Rosjg, podczas gdy Turcja moze chcie¢ wesprze¢ Azerbejdzan, jednego z cztonkdw Rady
Wspétpracy Panistw Jezykow Tureckich. Wczoraj turecka lira osiggneta nowy rekordowo staby
poziom wobec dolara, USDTRY chwilowo byt powyzej 7,83 (+2,4%). Z kolei USDRUB przebit
79,0 ustanawiajac nowe wrzesniowe maksimum. Forint i korona tez wczoraj stracity, ale
EURCZK i EURHUF pozostaty ponizej zesztotygodniowych szczytéw.

Na krajowym rynku stopy procentowej stawki pozostaly w poblizu pozioméw z
pigtkowego zamkniecia lub jeszcze sie obnizyty (np. 5-letnia rentownos$¢ i 10-letni IRS 0 3
pb). Wahania na rynkach bazowych byty ograniczone z powodu braku publikacji waznych
danych i 10-letni spread Polska-Niemcy nie ulegt duzej zmianie.
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Kursy funta brytyjskiego i liry tureckiej
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 470 - EURPLN
EURPLN 4.5910 CZKPLN 0.1684
USDPLN 3.9352 HUFPLN* 12391 455 1 ——USDPLN
EURUSD 1.1668 RUBPLN 0.0497
CHFPLN 42582 NOKPLN 04146 440 1
GBPPLN 5.0549 DKKPLN 0.6167
USDCNY 6.8238 SEKPLN 0.4348 425 1
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 28.09.2020 410
min max  otwarcie zamkn. fixing 395 -
EURPLN  4.5387 4.5842 4.5451 45813 4.5497 ’
USDPLN  3.8943 3.9375 3.9066 3.9300 3.9083 380
EURUSD  1.1621 1.1678 1.1630 1.1658 -
365 —————
Rynek stopy procentowej 28.09.2020 E 2 2 T T 8§ 8 £ =2 =2 § E E £
Obligacje na rynku miedzybankowym N 2 X oy 2 A =
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
PS0722 (2L) 0.09 0 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0425 (5L) 0.61 -3 2.00 4 9
DS1030 (10L) 1.31 0 180 -
—5L
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 1.60 1 10L
Termin PL us EZ 140 -
% Zmiana o Zmiana % Zmiana 120 -
(pb) (pb) (pb) 100 |
1L 0.18 0 0.22 0 -0.51 1 ’
2L 022 -1 022 0 -0.49 0 0.80 -
3L 0.30 -1 023 0 048 0 060 -
4L 0.40 -1 0.26 -1 -0.46 0 040 |
5L 0.50 -1 0.33 0 -0.43 0 ’
8L 0.78 -1 0.54 -1 032 0 0.20 1
10L 0.92 0 0.69 0 -0.23 1 0.00 T T T T T T T T T T T T T
Stawki WIBOR N e J& ° g e 2 - <= IS I R o]
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
TN 0.10 0 140 4 ——PLN FRA 3X6
SW 0.12 0
2W 0.17 0 1.20 —— WIBOR 3M
;m gig g 00 4 PLN FRA 6X9
oM 0.26 0
[ 027 0 0.80
0.60 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana 040 1
(pb) | L AL > —
) 020 0 0.20 A ataam —a ™ ~0r—A\_~
3x6 016 ! 0.00 e ————— -
= S S E 2 :gFEggygesEesg oot
9x12 0.16 -1 5 =] b4 © 8 w0 = < = 1) I Q = Q
3x9 0.20 1
6x12 0.20 1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 400 4
CDS 5Y USD Spread 10L* —FP —C ES
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 350 IT ——HU
(pb) (pb)
Polska 58 0 183 -2 300 1
Francja 10 0 28 1
Wegry 65 1 302 -8 250
Hiszpania 55 K 78 2 W\\
Wiochy % 0 142 4 20 A NN
Portugalia 36 0 80 2 150 1 e,
Irlandia 19 0 37 -1 hW of =
Niemcy 9 0 - 100 |
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 50
**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia é _é _é -g g ﬁ @ g E_ ‘% '% % % E
ST T T N - ° ¥ 8 = 8

Zrédio: Refinitiv, Datastream

& Santander Bank Polska S.A.



Codziennik
29 wrzesnia 2020

Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS
KRAJ WSKAZNIK

W-WA

OKRES

PROGNOZA

RYNEK

SANTANDER

REALIZACJA OSTATNIA

WARTOSC*

WTOREK (29 wrzes$nia)
11:00 EZ ESI IX pkt 89,3 - 87,7
14:00 DE Inflacja HICP IX % m/m 0,0 - -0,2
16:00 US Indeks nastroju konsumentéw IX pkt 90,0 - 84,8
SRODA (30 wrze$nia)
08:00 DE Sprzedaz detaliczna VIII % m/m 04 - -0,2
14:00 PL Bilans ptatniczy Il kw. EUR min - 6319 4504
14:15 us Raport ADP IX tys. 650 - 428
14:30 us PKB I kw. % kw/kw -31,6 - -31,7
16:00 UsS Niezakonczona sprzedaz domaow VIII % m/m 2,0 - 59
CZWARTEK (1 pazdziernika)
09:00 PL PMI przemyst IX pkt - 51,2 50,6
09:55 DE PMI przemyst IX pkt 56,6 - 56,6
10:00 EZ PMI przemyst IX pkt 53,7 - 53,7
10:00 PL Wstepny CPI IX % r/r 3,0 2,8 2,9
11:00 EZ Stopa bezrobocia VIl % 8,1 - 79
14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 840 - 870
14:30 uUs Wydatki osobiste VIII % m/m 0,7 - 19
14:30 us Dochody osobiste VIl % m/m -2,1 - 04
14:30 us Indeks cen PCE SA Vil % m/m 03 - 03
16:00 uUs ISM przemyst IX pkt 55,9 - 56,0
PIATEK (2 pazdziernika)
PL Przeglad ratingu przez S&P
09:00 Ccz PKB SA I kw. % r/r -11,0 - -11,0
11:00 EZ Wstepny HICP IX % r/r -0,1 - -0,2
14:30 uUsS Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem IX tys. 865 - 1371
14:30 uUS Stopa bezrobocia IX % 8,2 - 84
16:00 us Indeks Michigan IX pkt 78,9 - 78,9
16:00 us Zaméwienia przemystowe VI % m/m 1,0 - 6,4

Jrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakgji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogg swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikagji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqgzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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