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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Wraca temat Brexitu

Poczatek tygodnia w nieztych nastrojach

Wielka Brytania nie bedzie negocjowa¢ umowy handlowej po 15 paZzdziernika
Ztoty odrabia cze$¢ strat, EURUSD stabilny

Polskie obligacje bez duzych zmian

Dzisiaj PKB dla strefy euro

Poczatek tygodnia przyniést lekkie odreagowanie po gwattownym pogorszeniu
nastrojow, ktére miato miejsce przed weekendem, ze wzgledu na nagte spadki na
gietdzie w USA. W poniedziatek rynek w USA byt zamkniety, a w Europie indeksy gietfdowe
odrabiaty straty, co miato pozytywny wptyw na ztotego, ale inne waluty regionu pozostaty na
stabych poziomach.

W przypadku walut panstw rozwinietych, najwiecej dziato sie na rynku funta, ktéry stracit
do euro i dolara pod wplywem sygnatéw z brytyjskiego rzadu, ze Wielka Brytania chce
negocjowac w sprawie umowy o wolnym handlu z UE najpdzniej do 15 pazdziernika.
Okres przejsciowy konczy sie 31 grudnia 2020 r. i w przypadku braku porozumienia handel
miedzy Wielkg Brytanig a UE bedzie odbywat sie na zasadach WTO (z ctami). Pojawity sie tez
doniesienia, ze Wielka Brytania bedzie chciata zmieni¢ dotychczasowe ustalenia dotyczace
Irlandii Pétnocnej (np. brak kontroli na granicy z Irlandig). Rentownosci Bunddw oraz
obligadji na rynkach bazowych lekko wzrosty, ale dtug panstw regionu CEE byt wczoraj
dos¢ stabilny.

Cztonek RPP Rafat Sura powiedziat wczoraj, ze perspektywa spadku inflacji oraz potrzeba
wsparcia dalszego wychodzenia polskiej gospodarki z recesji wspiera scenariusz stabilnych
stép procentowych. Zaznaczyt jednoczesnie, ze nalezy z uwagg analizowac trendy inflacyjne. Z
kolei Eryk ton tez powiedzial, ze scenariusz bazowy to stabilne stopy do korica kadencji
Rady, ale nie wykluczyt ztozenia wniosku o ich obnizenie jezeli pojawi sie ryzyko istotnego
pogorszenia nastrojéw konsumenckich.

EURUSD zanotowat wczoraj bardzo spokojng sesje wahajac sie w bardzo waskim pasmie
wokot 1,182 i pozostajac w przedziale wyznaczonym przez pigtkowe maksimum i minimum.
Przyczyng braku istotnych ruchéw byfa nieobecnos¢ amerykanskich inwestoréw oraz brak
publikacji waznych danych. Dzi$ rynek w USA bedzie znowu otwarty, ale w kwestii danych
niewiele sie zmieni. W tej sytuacji sagdzimy, ze niewielkie wahania moga sie utrzymac do
czwartku, kiedy zakonczy sie posiedzenie EBC.

EURPLN zniwelowat wczoraj wiecej niz potowe pigtkowego wzrostu i na koniec dnia wahat
sie blisko 4,44 wobec pigtkowego maksimum na 4,47. USDPLN zakonczyt poniedziatkowg
sesje w okolicy pigtkowego zamkniecia na ok. 3,76. W zesztym tygodniu EURPLN dotart w
okolice oporu na ok. 4,48, ktéry powstrzymat wzrost kursu w lipcu i sagdzimy, ze strefa ta
zadziata réwniez i tym razem.

Wsréd innych walut naszego regionu najspokojniej zachowywat sie forint, ktéry wahat sie
blisko 360 za euro, tj, poziomu z pigtkowego zamkniecia. Korona i rubel tracity od poczatku
sesji i kursy EURCZK i USDRUB przebity zesztotygodniowe maksima. Na koniec dnia czeska
korona odrobita niemal cato$¢ wczesniejszych strat, a rubel nie mniej niz potowe. Poranne
dane z Czech pokazaty nieco mniejszy od prognoz spadek produkdji przemystowej w lipcu.

Na krajowym rynku stopy procentowej poczatek tygodnia przyniést niejednoznaczne
zmiany i rentownosci oraz IRS nie oddality sie o wiecej niz 2 pb od pigtkowego zamkniecia.
Na krajowym rynku dziato sie mniej niz na niemieckim, gdzie rentowno$¢ Bunda wzrosta na
otwarciu (4 pb powyzej zamkniecia minionego tygodnia), a w kolejnych godzinach powoli
spadata (do -0,46%, -2 pb od otwarcia). 10-letni spread rentownosci obligacji Polska-Niemcy
spadt pierwszy raz od czterech sesji. Wedtug wiceministra finanséw Piotra Patkowskiego
w 2020 r. Polska wyemituje w sumie 260 mld zt diugu przeznaczonego na
przeciwdziatania skutkom epidemii Covid-19.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 470 -
EURPLN 44319 CZKPLN 0.1670 —EURPLN
USDPLN 3.7502 HUFPLN* 1.2325 455 1 —— USDPLN
EURUSD 1.1820 RUBPLN 0.0495
CHFPLN 40881 NOKPLN 04197 440 1
GBPPLN 4.9282 DKKPLN 0.5957
USDCNY 6.8294 SEKPLN 0.4275 425 1
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 07.09.2020 4101
min max  otwarcie zamkn. fixing 395 -
EURPLN 44341 44648 44532 44355 4457
USDPLN 37491 37771 37633 37528 3.7666 380 -
EURUSD 11811 1.1848 1.1832 1.1817 -
365 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 07.09.2020 T £ ¢ 2 T T E R 8B 22 8 8 %
Obligacje na rynku miedzybankowym © g T E - 2 g 9 8§ - & " & <
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
PS0722 (2L) 0.14 3 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0425 (5L) 0.74 1 250 -
DS1030 (10L) 140 0 230 | —2
210 A —5L
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 190 - "
Termin PL us EZ 170 -
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 150 -
(pb) (pb) (pb) 130 |
1L 0.20 -1 0.23 0 -0.50 1 ’
2L 027 2 022 K 047 0 1107
3L 036 -1 024 0 -0.46 0 0.90 1
4L 0.50 0 0.29 0 -0.44 2 0.70 -
5L 0.64 1 0.36 0 -0.41 -1 0.50 -
8L 0.94 1 0.59 1 -0.29 -1 0.30 -
0L 1.08 0 0.70 0 -0.19 0 0.10 T T T T T T T T T T ‘T”\\“_Y
E B £ 2 g E E g 8 22 8 8 ¢
Stawki WIBOR © g YT E T e g o g T & " & ¥
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.09 -1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
TN 0.09 -1 1.80 - — PLNFRA 3X6
SW 0.12 0 160 |
W 017 0 —— WIBOR 3M
1M 0.20 0 1.40 — PLNFRAGX9
3M 0.23 0 120
6M 0.27 0
1Y 027 0 1.00 -
0.80 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 0.60
Termin % Zmiana 040 |
(pb)
x4 0.22 0 0.20 A -
2ig 812 :\‘ 0.00 & & = = T : [ [ o o [} ) N
. @© © ‘T = = = =
9x12 018 a Eféffﬁﬁifééiﬂgi
I3 ~ ~ N ~ 34
3x9 0.23 0
6x12 0.23 -3
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 400
CDS 5Y USD Spread 10L* —FPL —CZ —ES
Kraj Warto$¢  Zmiana Warto$¢ Zmiana 350 IT ——HU
(pb) (pb)
Polska 56 -1 186 -2 300
Francja 10 0 30 0
Wegry 61 ] 288 1 250 \// \
Hiszpania 54 1 82 K] '\/\\_\
Wiochy 95 1 158 2 ’\M'\
Portugalia 36 0 85 -1
Irlandia 17 0 37 -1
Niemcy 8 0 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 50
**Informacje odnosz3 sig¢ do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia g E E E g -g g g g g :9,,- % % g
e g = - e g ¢ g T " & <

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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WARTOSC*

WTOREK (8 wrzesnia)
0800 DE Bkt VI %mm 50 - 47 149
11:00 EZ PKB I kw. % r/r -15,0 - -15,0
SRODA (9 wrzes$nia)
09:00 HU Inflacja VI % r/r 39 - 38
CZWARTEK (10 wrzesnia)
09:00 CcZ Inflacja VI % r/r 33 - 34
13:45 EZ Decyzja EBC % 00 - 00
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 950 - 881
PIATEK (11 wrzesnia)
PL Przeglad ratingu przez Moody’s
08:00 DE Inflacja HICP VI % m/m -0,2 - -0,2
14:30 us Inflacja VI % m/m 03 - 06

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikagji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona

praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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