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Dane z sektora przedsiebiorstw, % r/r

W lipcu zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw spadio o tylko 2,3% r/r wobec
oczekiwan rynkowych na -3,0% r/r i naszej prognozy -3,1%. Zatrudnienie w skali
miesigca wzrosto o 66 tys. co jest najwyzszym wynikiem w historii z wytaczeniem
stycznidw. Ptace wzrosty o 3,8% r/r w lipcu, przyspieszajgc z 3,6% odnotowanych w
czerwcu a nie zwalniajgc do 3,4% jak zaktadat rynek. To obiecujgce dane dla
perspektyw konsumpgji prywatnej, jednak trzeba tez wzig¢ pod uwage, ze w sierpniu
pogorszyty sie nastroje konsumentéw, prawdopodobnie przez wzrost obostrzen
pandemicznych. Moze to ograniczac site odbicia w konsumpcji w IIl kw. 2020 r. 4 ]

Silne odbicie zatrudnienia

W lipcu zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw spadto o tylko 2,3% r/r wobec oczekiwan 2
rynkowych na -3,0% r/r i naszej prognozy -3,1%. Trwa proces odchodzenia od skréconego
Czasu pracy czesci pracownikéw a to wptywa na dane o zatrudnieniu, ktére s podawane w
przeliczeniu na petne etaty. Do tego ubywato ludzi na diuzszych zwolnieniach lekarskich i
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Place wzrosty o 3,8% r/r w lipcu, co oznacza przyspieszenie wobec 3,6% z czerwca. Jrédio: GUS, Santander

ZaktadalisSmy, ze dynamika ptac moze doj$¢ az do 4,5% na normalizacji aktywnosci

gospodarczej po lockdownie, podczas gdy oczekiwania rynkowe byty na wyhamowanie do

3,4%. Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w
latach dekoniunktury, sty=100

Fundusz ptac w sektorze przedsiebiorstw wzrést w lipcu o 1,5% r/r po 0,2% w czerwcu i

Zrédto: GUS, Santander

dwdch ujemnych odczytach dynamiki za wczeéniejsze miesigce. Jednak po skorygowaniu o 1005 4
inflacje ta waska miara dochoddw z pracy pozostata z ujemng dynamikg przez czwarty 100.0
miesigc z rzedu (-1,6% r/r). 995 A
Publikacja nt. rynku pracy w lipcu to pierwsze realne dane wchodzace w Il kw. i sg catkiem 99.0
obiecujace, sugerujac gtadki przebieg wychodzenia z kryzysu o ile pandemia nie zmusi rzadu 985
do uruchomienia srozszych i szerszych restrykgji. 980 4
Skwaszone nastroje konsumentéw 975 A
Dane o koniunkturze konsumenckiej to zdecydowanie tyzka dziegciu w beczce miodu, gdyz 97.0 A
pokazaty one pogorszenie nastrojéw w sierpniu: wskaznik biezacy spadt do -15,2 pkt z 13,4 pkt 9.5
w lipcu, a wyprzedzajacy do -16,5 pkt z -13,6 pkt. Gléwne indeksy poszty w dét ze wzgledu na 96.0 -
stabsze oceny sytuadji ekonomicznej w kraju, stabsze prognozy sytuadji finansowej gospodarstw '
domowych i obawy o bezrobocie. 955 1
Uwazamy, ze stabszy odczyt to wina rosnacej liczby zakazen Covid-19 i zaostrzenia restrykcji 90 > ,5' EI 'EI = gl,gl o E'\%'g' 5
epidemicznych w niektérych powiatach. O ile obawy o utrate pracy ze wzgledu na epidemie YT EXEOT V2o 00
obnizyly sie (22,5% respondentéw obawiato sie tego wobec 26,5% w lipcu), to wiecej oséb 2020 2012
obawiato sie 0 ogdlny stan zdrowia w Polsce (36,1% dostrzegato duze zagrozenie wobec 27,9% 2009 2002
w lipcu), o swoje whasne zdrowie (26,9% dostrzegato duze zagrozenie wobec 21,8% miesigc Zrédio: GUS, Santander
wczesniej) oraz o sytuacje gospodarcza w Polsce (54,2% wobec 52,5% w lipcu). Uwazamy, ze
stabszy nastréj konsumentéw moze ogranicza¢ tempo odbicia konsumpcji prywatnej w 1l kw.
2020 .
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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