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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dolar pozostaje staby

Spokojny start tygodnia, brak istotnych danych makroekonomicznych
Mocniejszy ztoty, stabilny dolar

Obligacje zyskujg za rynkami bazowymi

Dzisiaj w Niemczech ZEW a na Wegrzech lipcowa inflacja

W poniedziatek gietdy kontynuowaty zwyzki (gtowne indeksy ok. 0,5% wyzej) przy braku
istotnych danych z Europy oraz USA. Z mnigj istotnych danych, lipcowy odczyt inflacji w
Chinach byt powyzej oczekiwan. Ponadto strona chinska natozyfa sankcje na 11
przedstawicieli USA w odwecie za podobne amerykanskie restrykcje uruchomione w pigtek
motywowane ingerencjg Chin w sprawy Hong Kongu. Osoby objete sankcjami nie nalezg
jednak do administracji Prezydenta Trumpa i wplyw nowych ograniczen nie miat daleko-
idacych reperkusji w cenach aktywéw. W USA liczba nowych wakatéw (JOLTS) urosta o
blisko 10% m/m chot¢ spodziewano sie niewielkiego spadku. Sita dolara nie ulegfa zmianie,
rentownosci na rynkach bazowych oddaty czes¢ z pigtkowych wzrostéw korczac dzier po
0,55% (UST) oraz -0,53% (Bund). Ztoto i srebro powrdcity do wzrostéw jednak nie zdotaty
jeszcze przebi¢ ubieglotygodniowego szczytu. O ok. 2% zdrozata barytka ropy Brent po
optymistycznej wypowiedzi prezesa Saudi Aramco nt. popytu na rope.

EURUSD przy bardzo niskiej zmiennosci (dzienny zakres wahan wynidst jedynie ok 0,3%)
wiasciwie nie ulegt zmianie zamykajac sie po 1,178. Kierunek dolarowi moga pomdc
nada¢ dane o inflacji cen amerykanskich producentéw (dzisiaj), konsumentéw (jutro) a
takze o sprzedazy detalicznej i produkcji przemystowej (w pigtek).

EURPLN w poniedziatek przetamat nieznacznie poziom 4,40 z géry obnizajac sie 0 0,3% i
zamknat dziert po 4,3996. Do testowania 200-dniowej Sredniej ruchomej duzo juz nie
brakuje - znajduje sie ona obecnie na poziomie 4,3905. Tygodniowa zmiennos¢
zrealizowana oscyluje wokét poziomu 3,3% - stanowi to zaledwie 2/3 diugoterminowej
zmiennosci EURPLN i jesli taki stan rzeczy sie utrzyma to opcje mogg dalej tanie¢ w
najblizszych dniach. Wiele zaleze¢ bedzie jednak od sity dolara, ktéry gdyby miat sie
umocni¢ to spowodowatby prawdopodobnie ostabianie walut rynkéw wschodzacych i
ztotego (USDPLN zamknat dzier po 3,737).

W przypadku pozostatych walut CEE, forint i korona radzity sobie lepiej wzgledem euro
niz ztoty. EURHUF spadt 0 0,4% do poziomu 345,0. 200-dniowa $rednia ruchoma znajduje
sie - podobnie jak w przypadku EURPLN - odrobing nizej, aktualnie na 3433 i w
najblizszych dniach kurs moze w tym kierunku podaza¢. Dzisiaj na Wegrzech lipcowa
inflacja a po czerwcowym odczycie 2,9% r/r, konsensus rynkowy oczekuje 3,1% r/r. Kurs
EURCZK po spadku o 0,5% znalazt sie juz doktadnie na poziomie 200-dniowej $redniej
ruchomej (26,2) w zwigzku z czym w najblizszych dniach kurs bedzie prawdopodobnie
poruszat sie w trendzie bocznym. USDRUB nie ulegt w poniedziatek zmianie (po 79,4) i to
pomimo drozejgcej ropy.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci obligacji na krétkim koncu oraz
stawki krotkich kontraktéw IRS pozostawaty w miare stabilne, na niskich poziomach
(0,11% oraz 0,21%). Kontrakt FRA 9x12 zamknat sie po 0,13% (o 10pb ponizej 3-
miesiecznego Wiboru). Diugi koniec krzywej bardziej zalezny jest w ostatnim czasie od
zachowania rentownosci na rynkach bazowych, a poniewaz te drugie spadaty w
poniedziatek o 2-3pb analogicznie zachowata sie rentowno$¢ w Polsce i 10L zamkneto
sie po 1,27%.

Dzi$ GUS poda dane o przecietnym wynagrodzeniu w Il kwartale w gospodarce
narodowej. W tym czasie dynamika ptac w samym sektorze przedsiebiorstw obnizyta sie
do Srednio 2,2% r/r wobec 7,0% w | kw.
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Liczba nowych wakatéw w USA, w tys. (JOLTS)
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Zrédfo: Bloomberg, Santander
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.3988 CZKPLN 0.1676
USDPLN 3.7456 HUFPLN* 1.2623
EURUSD 1.1742 RUBPLN 0.0511
CHFPLN 4.0922 NOKPLN 0.4151
GBPPLN 4.8966 DKKPLN 0.5906
USDCNY 6.9543 SEKPLN 0.4276
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 10.08.2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 43963 44139 44107 4.3989 4.4023
USDPLN  3.7304 37532  3.7428 3.7418 3.7393
EURUSD 1.1739  1.1801 1.1789 1.1754 -
Rynek stopy procentowej 10.08.2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana Ostatnia . Srednia
. % . Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 0.13 -1 5.03.2020 OK0722 1.225
PS1024 (5L) 0.66 -4 5.03.2020 PS1024 1.431
DS1029 (10L) 1.27 -3 5.03.2020 DS1029 1.725
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#**
Termin PL uUs EZ
% Zmiana Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.16 0 0.24 1 -0.47 -1
2L 0.21 -1 0.21 0 -0.43 1
3L 0.28 -1 0.23 1 -0.43 -1
4L 0.39 -1 0.24 0 -0.42 -2
5L 0.49 -1 0.30 1 -0.40 -2
8L 0.73 -1 0.48 1 -0.32 -3
10L 0.84 1 0.59 2 -0.25 -3
Stawki WIBOR
Termin Zmiana
%
(pb)
O/N 0.10 0
TN 0.10 0
SW 0.12 0
2W 0.17 0
™ 0.20 0
3M 0.23 0
6M 0.27 0
1Y 0.27 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.20 -1
3x6 0.15 1
6x9 0.14 1
9x12 0.12 -1
3x9 0.19 -1
6x12 0.17 2
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 57 0 179 -1
Francja 10 0 29 0
Wegry 75 0 265 4
Hiszpania 62 0 78 0
Wiochy 104 1 151 2
Portugalia 38 0 81 0
Irlandia 18 0 36 -1
Niemcy 8 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRA] WSKAZNIK OKRES L.
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

WTOREK (11 sierpnia)

09:00 HU Inflacja VI % r/r 33 - 29
11:00 DE ZEW VIII pkt 59,0 - 59,3
SRODA (12 sierpnia)
11:00 EZ Produkcja przemystowa \ % m/m 12,0 - 12,4
14:30 S Inflacja VI % m/m 03 - 0,6
CZWARTEK (13 sierpnia)
08:00 DE Inflacja HICP VI % m/m 00 - -0,5
09:00 Ccz Inflacja VI % r/r 31 - 33
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Vi min € 2074 1766 2455
14:00 PL Bilans handlowy VI min € 1148 1059 1250
14:00 PL Eksport VI min € 17 691 18 099 15 700
14:00 PL Import VI min € 16 474 17 040 14 450
14:30 US Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 1400 - 1186
PIATEK (14 sierpnia)

09:00 HU PKB I kw. % r/r -10,7 - 2,2
10:00 PL Inflacja Vil % r/r 3,1 3,1 3,1
10:00 PL Wstepny PKB Il kw. % r/r -9,0 -11,7 2,0
11:00 EZ PKB I kw. % r/r -15,0 - -15,0
14:30 uUS Sprzedaz detaliczna VI % m/m 1,7 - 7,5
15:15 uUS Produkcja przemystowa VI % m/m 2,7 - 54
16:00 us Indeks Michigan VIII pkt 71,0 - 72,5

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakgji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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