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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Lepsze od oczekiwan dane z rynku pracy USA

Dobre dane z USA na koniec tygodnia
Mocniejszy dolar cigzy walutom regionu
Obligacje stabilne na koniec tygodnia
Dzisiaj brak publikacji waznych danych

Od poczatku pigtkowej sesji wahania byt mniejsze z powodu oczekiwania na popotudniowg
publikacje raportu z amerykanskiego rynku pracy, ale nastroj byt lekko negatywny wskutek
rosnacego napiecia na linii USA-Chiny. Pomagato to rentownosciom obligacji wahac sie na
niskich poziomach i korzystnie wptywato na amerykanska walute. Waluty z rynkéw wschodzacych
od poczatku dnia powoli odrabiaty straty poniesione w czwartek, ale tendencje te przerwaty
dane z USA. Pokazaty nieco wiekszy niz oczekiwano wzrost liczby etatéw poza rolnictwem,
a stopa bezrobocia spadta w lipcu mocniej niz prognozowano co jeszcze bardziej umocnito
dolara.

Cztonek RPP Jerzy Kropiwnicki powtérzyt w pigtek, ze nie ma przestrzeni do dalszego
ciecia stép NBP i ze w kilku ruchach nalezatoby wrdéci¢ do poziomu sprzed pandemii. Jego
zdaniem, stabszy ztoty mégtby dodatkowo pomdc polskiemu eksportowi, ktérego perspektywy
sie poprawity po ostatnich dobrych danych z regionu.

EURUSD opadat od poczatku pigtkowej sesji i tuz przed publikacjg danych z rynku pracy
USA wahat sie tylko nieco powyzej 1,18 wobec niemal 1,19 jeszcze w czwartek wieczorem.
Pozytywne zaskoczenie danymi z USA nie byto szczegdlnie duze, ale po obserwowanych
w poprzednich tygodniach mocnych wzrostach EURUSD wystarczajace, by sprowadzic
kurs do ok. 1,177 na koniec pigtkowej sesji. Zaktadamy, ze w kolejnych dniach dolar moze
dalej sie umacniac.

EURPLN krétko po rozpoczeciu sesji zanotowat szybki wzrost powyzej 4,42, ale w kolejnych
godzinach wahat sie juz w przedziale 4,40-4,42. USDPLN wzrést do 3,744 7 ok. 3,71. Ztoty
w relacji do euro radzit sobie lepiej niz waluty regionu, bowiem EURPLN byt na koniec dnia
ponizej czwartkowego szczytu, a EURCZK i EURHUF powyzej.

W przypadku pozostatych walut CEE, nad ranem réwniez obserwowalismy kontynuacje
czwartkowe] depredjadji, ale w oczekiwaniu na dane z USA forint i korona zaczely odrabiac
straty. Czerwcowy bilans handlowy na Wegrzech okazat sie lepszy od oczekiwan.
Popotudniowy impuls aprecjacyjny dolara pchnat EURCZK do 26,35, a EURHUF w okolice
347. USDRUB rést przez catg sesje, do czego przyczynit sie tez spadek cen ropy, i zamknat
krajowa sesje blisko 73,74.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci obligacji 5- i 10-letnich zakonczyty
dzien z niewielkimi zmianami rzedu 1 pb (POLGB 10L zamknat sie po 1,30%).
Odpowiadajgce im stawki IRS réwniez nie ulegly wiekszym zmianom. Lepsze od oczekiwan
dane w USA spowodowaty, ze rentownosci 10-letnich Bunda i Treasuries wzrosty o ok 3pb
do, odpowiednio, -0,50% i 0,57%.

W tym tygodniu w Polsce poznamy pierwszy szacunek PKB za Il kw., gdzie spodziewamy
sie zobaczy¢ spadek o 11,7% r/r, czyli gtebszy niz zaktada rynek. Skoro jednak wiemy, ze
gospodarka sprawnie zaczeta wychodzi¢ z dotka to gtebokos¢ zatamania w Il kw. nie ma
juz az takiego znaczenia. Rynki moga raczej przejac sie w przypadku wyraznie lepszego
odczytu niz wyraznie gorszego. Poznamy tez wiele odczytéw inflacji, m.in. z USA, Niemiec
i naszego regionu, w tym petne lipcowe dane CPI z Polski. Niewielka wakacyjna aktywnos¢
inwestoréw na rynku walutowym skutkujgca niska zmiennoscia zrealizowang moze trwac
jeszcze kolejny tydzien. Jesli jednak dolar odzyska grunt pod nogami to moze to ostabic¢
waluty rynkdw wschodzgcych, w tym ztotego. Rentownos¢ obligacji moze pozostac stabilna
na krétkim koncu krzywej, podczas gdy dla diugiego konca kluczowe bedg rynki bazowe.
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Trendy na amerykanskim rynku pracy
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.4108 CZKPLN 0.1654
USDPLN 3.7473 HUFPLN* 1.2580
EURUSD 1.1768 RUBPLN 0.0509
CHFPLN 4.0961 NOKPLN 0.4108
GBPPLN 4.8875 DKKPLN 0.5923
USDCNY 6.9675 SEKPLN 0.4263
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 09.08.2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 43997 44241 4.4220 4.4086 4.4139
USDPLN  3.7174  3.7521 3.7363 3.7441 3.7302
EURUSD 1.1754  1.1850  1.1833 1.1773 -
Rynek stopy procentowej 09.08.2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana Ostatnia . Srednia
. % . Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 0.15 2 5.03.2020 OK0722 1.225
PS1024 (5L) 0.70 3 5.03.2020 PS1024 1.431
DS1029 (10L) 1.29 2 5.03.2020 DS1029 1.725
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#**
Termin PL uUs EZ
% Zmiana Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.16 0 0.23 1 -0.47 0
2L 0.22 2 0.21 2 -0.42 0
3L 0.28 1 0.21 2 -0.42 1
4L 0.39 2 0.24 2 -0.40 1
5L 0.50 2 0.29 2 -0.38 1
8L 0.74 2 0.47 3 -0.29 2
10L 0.84 1 0.57 4 -0.22 2
Stawki WIBOR
Termin Zmiana
%
(pb)
O/N 0.10 0
TN 0.10 0
SW 0.12 0
2W 0.17 0
™ 0.20 0
3M 0.23 0
6M 0.27 0
1Y 0.27 -1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.20 0
3x6 0.16 1
6x9 0.15 0
9x12 0.13 -1
3x9 0.20 1
6x12 0.19 1
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 57 0 180 -1
Francja 10 0 29 -1
Wegry 75 0 261 -1
Hiszpania 62 -2 79 -2
Wiochy 103 -2 149 -3
Portugalia 38 -3 81 -3
Irlandia 18 0 38 -1
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRA] WSKAZNIK OKRES L.
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

WTOREK (11 sierpnia)

09:00 HU Inflacja VI % r/r 33 - 29
11:00 DE ZEW VIII pkt 59,0 - 59,3
SRODA (12 sierpnia)
11:00 EZ Produkcja przemystowa \ % m/m 12,0 - 12,4
14:30 S Inflacja VI % m/m 03 - 0,6
CZWARTEK (13 sierpnia)
08:00 DE Inflacja HICP VI % m/m 00 - -0,5
09:00 Ccz Inflacja VI % r/r 31 - 33
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Vi min € 2074 1766 2455
14:00 PL Bilans handlowy VI min € 1148 1059 1250
14:00 PL Eksport VI min € 17 691 18 099 15 700
14:00 PL Import VI min € 16 474 17 040 14 450
14:30 US Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 1400 - 1186
PIATEK (14 sierpnia)

09:00 HU PKB I kw. % r/r -10,7 - 2,2
10:00 PL Inflacja Vil % r/r 3,1 3,1 3,1
10:00 PL Wstepny PKB Il kw. % r/r -9,0 -11,7 2,0
11:00 EZ PKB I kw. % r/r -15,0 - -15,0
14:30 uUS Sprzedaz detaliczna VI % m/m 1,7 - 7,5
15:15 uUS Produkcja przemystowa VI % m/m 2,7 - 54
16:00 us Indeks Michigan VIII pkt 71,0 - 72,5

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakgji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikagji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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