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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Czesi nie zmienili stop procentowych

Lekka korekta rynkowego optymizmu
EURPLN wyzej, EURUSD nizej

Obligacje zyskuja

Dzisiaj w USA zatrudnienie poza rolnictwem

W czwartek gietdy w Azji i Europie spadaty o ok 1%. Dolar byt stabilny wzgledem walut rynkéw
rozwinietych i umacniat sie wzgledem walut rynkéw wschodzacych. Rentownosci na rynkach bazowych
obnizaty sie (UST do 0,52%, Bund do -0,54%). Bank Anglii nie zmienit stép procentowych, a funt
lekko zyskat. Ztoto jeszcze drozato (do $2060 za uncje) a wzrosty od potowy lipca wyniosty juz ok
14%. Wczoraj ropa pozostata stabilna ($46 za barytke). Czerwcowe zamdwienia przemystowe w
Niemczech okazaly sie o ponad 6 pkt. proc. lepsze od oczekiwan (-11,3% r/r), a niemiecki PMI w
budownictwie powrdcit na 50,0 pkt po prawie 9 pkt skoku. W USA liczba nowych bezrobotnych
byta mniejsza niz tydziert wczesniej i duzo ponizej oczekiwan. Dzisiaj rano poznaliémy kolejne juz
w tym tygodniu lepsze dane z Niemiec, tym razem o eksporcie i produkcji przemystowej.

Od soboty 8 sierpnia w zycie wchodzi w Polsce zaostrzenie obostrzen epidemicznych w
wybranych powiatach. Wprowadzono podziat na powiaty ,czerwone” - najbardziej zagrozone,
,20Mte” - $rednio zagrozone i ,zielone” - najmniej zagrozone. ,Kolory” powiatéw bedg na biezaco
aktualizowane, ,czerwony” status otrzymajg te, gdzie liczba zakazer na 10 tys. oséb przekroczy
12, a ,zolty" te, gdzie przekroczy 6. W powiatach ,zielonych” nie ma nowych restrykcji. W
powiatach oznaczonych kolorem zéttym nie zmieniajg sie zasady dot. ograniczenia w kosciotach,
noszenia maseczek czy tez zwigzane z transportem zbiorowym. W powiatach ,z6ttych” mozliwe
beda m.in. imprezy sportowe, wydarzenia kulturalne. W pogrzebach oraz weselach uczestniczy¢
bedzie mogto do 100 oséb. W powiatach ,czerwonych” obowigzkowe bedzie noszenie maseczek,
liczba os6b na uroczystosciach zostanie ograniczona do 50 oséb, limit oséb w komunikacji
wyniesie 50% miejsc siedzacych, zamkniete zostang sitownie, kluby, dyskoteki, kina, odwotane
imprezy masowe. Na liscie ,czerwone]” znajduje sie 9 powiatdw, w ktérych mieszka nieco ponad
milion ludzi (2,7% populacji Polski), wytwarzajg ok. 2,5% dochoddéw z PIT i 1,3% dochoddw z CIT.
Na liscie ,zottej" jest 10 powiatéw, w ktérych mieszka nieco ponad 800 tysiecy ludzi (2,1%
populacji), wytwarzajg ok. 2,2% dochoddw z PIT i 1,3% dochoddw z CIT.

EURUSD w czwartek otworzyt sie po 1,187 i zaraz po tym przeprowadzit nieudany, trzeci w
ostatnim tygodniu, atak na 1,19 a zamknat dzier po 1,184. Nieudane préby kontynuacji wzrostu
sugeruja wedtug nas, ze EURUSD moze podazy¢ w najblizszych dniach na 1,16, w szczegdlnosci
gdy dzisiejsze dane z amerykanskiego rynku pracy okazg sie mocne.

EURPLN kolejny dzien z rzedu zachowywat sie stabilnie, niska zmienno$¢ nie przeszkodzita jednak
kursowi na delikatne wzrosty. Jeszcze wczoraj kurs powrdcit ponad 4,40, a dzisiaj rano waha sie w
poblizu 4,42. EURPLN zblizyt sie w ostatnich dniach dwukrotnie to wskazywanej przez nas 200-
dniowej Sredniej ruchomej, ale nie zdotat jej przebi¢. Sadzimy, ze moze ona ogranicza¢ potendjat do
gfebszego spadku kursu, szczegdlnie jesli dolar zacznie niebawem odrabiac straty.

W przypadku pozostatych walut CEE, na Wegrzech czerwcowa produkcja przemystowa
(-12,2% r/r) byfa lepsza od oczekiwan (-12,8% r/r). Forint wydawat sie w czwartek jednak bardziej
podatny na nastroje na europejskich rynkach akgji (ktére spadaty) niz czynniki lokalne i EURHUF
wzrést o 0,4% do 346,1. Bank centralny Czech nie zmienit stép procentowych, a czeska produkdja
przemystowa (-7,0% r/r) zaskoczyta pozytywnie. Czerwcowy bilans handlowy odnotowat nie widziang
przez przynajmniej dwie dekady nadwyzke (34,1 mid koron). Odczyt byt na pewno w duzej mierze
odreagowaniem po ekstremalnych spadkach miesigc wczesniej. W czwartek EURCZK wzrdst o 0,7%
do 26,26. Koszyk rubla wzrést 0 0,7% do 79,5 co przy stabilnej ropie odczyta¢ nalezy negatywnie.

Na krajowym rynku stopy procentowej kontrakty FRA oraz krétkie IRS lekko spadaty (np.
FRA 9x12 do 0,14%, a 2L IRS do 0,20% - oba o 2 pb). Rentownos¢ 2L obligadji nie ulegta zmianie -
wcigz po 0,170%. Rentownos¢ 10L obligacji spadfa o 2 pb do 1,29% i tym samym spread do
Bunda wyniést 183 pb.

Ministerstwo Finanséw na przetargu zamiany sprzedato obligacje szesciu serii (OK0423, PS0425,
Wz0525, WZ1129, DS1030) za 3,54 mld zt. Odkupito DS1020, WZ0121, PS0421, OK0521 za
3,48 mld zt. Ponadto Ministerstwo poinformowato, ze na koniec lipca na rachunkach ztotowych
i walutowych znajdowato sie 127 mld zt.

PFR poinformowal, ze nastepna emisja obligacji PFR odbedzie sie 13 sierpnia (przyszlty
czwartek, a nie, jak to zwyczajowo miato miejsce czyli w pigtek). PFR zaoferuje obligacje 7L oraz
10L na taczng kwote 3-5 mld zt. PFR w sumie do tej pory PFR wyemitowat obligacji za 62 mid zt,
a wedtug lipcowych zapowiedzi taczne emisje w ramach programu majg wynie$¢ 85-90 mid zt.
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Dzienne nowe przypadki COVID-19 w Polsce
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.4183 CZKPLN 0.1662
USDPLN 3.7307 HUFPLN* 1.2615
EURUSD 1.1842 RUBPLN 0.0508
CHFPLN 4.0908 NOKPLN 0.4108
GBPPLN 4.8944 DKKPLN 0.5923
USDCNY 6.9601 SEKPLN 0.4263
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 8/6/2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.3931 44133 4.3983 4.4096 4.4101
USDPLN  3.6876 37302  3.7015 3.7201 3.724
EURUSD 1.1816  1.1915 1.1879 1.1852 -
Rynek stopy procentowej 8/6/2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana Ostatnia . Srednia
. % . Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 0.13 -1 5.03.2020 OK0722 1.225
PS1024 (5L) 0.67 -2 5.03.2020 PS1024 1.431
DS1029 (10L) 1.28 -2 5.03.2020 DS1029 1.725
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#**
Termin PL uUs EZ
% Zmiana Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.16 -1 0.22 0 -0.47 0
2L 0.21 -2 0.19 0 -0.43 0
3L 0.27 -1 0.20 0 -0.43 -1
4L 0.37 -1 0.22 0 -0.41 -1
5L 0.48 -2 0.27 0 -0.40 -1
8L 0.72 -2 0.44 1 -0.31 -2
10L 0.83 -2 0.53 1 -0.24 -2
Stawki WIBOR
Termin Zmiana
%
(pb)
O/N 0.10 0
TN 0.10 0
SW 0.12 0
2W 0.17 0
™ 0.20 0
3M 0.23 0
6M 0.27 0
1Y 0.28 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.20 -1
3x6 0.15 0
6x9 0.14 -1
9x12 0.14 -1
3x9 0.19 1
6x12 0.18 0

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 57 0 181 0
Francja 10 0 30 0
Wegry 75 0 262 4
Hiszpania 64 0 81 -2
Wiochy 105 -1 152 -3
Portugalia 40 0 84 0
Irlandia 18 0 39 0
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

WSKAZNIK OKRES RYNEK SANTANDER WARTOSC*
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PIATEK (7 sierpnia)

14:30 uUS Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem VI tys. 1635 - 4800
14:30 us Stopa bezrobocia VI % 10,5 - 111

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacdji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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