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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
EURPLN nadal nisko, EURUSD wcigz wysoko

Rynki akcji bez wiekszych zmian

Kanadyjskie PMI oraz zaméwienia przemystowe w USA powyzej oczekiwan
EURPLN i EURUSD bez duzych zmian

Obligacje zyskujg za rynkami bazowymi

Dzisiaj indeksy aktywnosci w ustugach

We wtorek rynki akdji byty spokojne, a zmiany niewielkie po tym jak dzier wczesniej gtéwne
indeksy rozpoczety miesigc od zwyzek. Czerwcowe dane z USA (zamdwienia przemystowe
oraz débr trwatych) okazaly sie lepsze od oczekiwan, podobnie kanadyjski przemystowy PMI.
W strefie euro, na Wegrzech, w Rumunii, ale tez w Turcji obserwowano znaczne odbicie w
cenach producentéw. Ekonomista EBC Philip Lane przestrzegt przed wycigganiem zbyt
daleko idgcych (optymistycznych) wnioskéw z niedawnych nie gorszych od oczekiwan danych
makroekonomicznych. Wzrost zachorowan na wirusa w niektérych obszarach Europy oraz
globalnie bedzie wedtug niego zanizat wydatki konsumpcyjne oraz inwestycyjne. Dolar
zyskiwat, a rentownosci na rynkach bazowych obnizaty sie (US 10L 0,51%, Bund -0,55%).

Wynik sektora general government wynidst w | kw. 2020 r. -14,7 mld zf, wobec +14,4
mld zt w I kw. 2019 r. Z danych nt. wykonania budzetu wida¢, ze pogorszenie salda w
niewielkim stopniu wynikato ze wzrostu deficytu budzetu centralnego (-9,4 mid zt w | kw.
br. wobec -4,5 mid zt w | kw. 2019 r.). To najgorszy wynik dla | kw. odkad sg dostepne
poréwnywalne dane (1999 r.). Wedtug nas deficyt sektora GG za caty rok moze rozrosna¢
sie wyraznie ponad 200 mid zk.

EURUSD rozpoczat i zakonczyt europejska sesje po 1,175, w miedzyczasie zahaczajac o
1,18. W nocy dolar znowu tracit pod wptywem utrzymujgcego sie impasu w USA w
sprawie przedfuzenia wypfaty dodatkowych zasitkéw dla bezrobotnych. W efekcie, dzi$
rano EURUSD otwiera sie blisko 1,18. Wydaje nam sie, ze po ponad 5% wzroscie kursu w
lipcu oraz nadmiernych, naszym zdaniem, oczekiwaniach co do dalszych wzrostéw kursu
w krétkim terminie, nastat czas na korekte i umocnienie dolara.

EURPLN po otwarciu nieco ponizej 4,42 w ciggu dnia znizkowat i na zamkniecie znalazt sie
04% nizej, ponizej 4,40. Uwazamy, ze w krétkim okresie EURPLN bedzie znajdowat sie w
przedziale 4,385-4,445. Po przetamaniu 4,40, kurs moze dzisiaj oraz jutro testowa¢ poziom
wsparcia na 4,385.

W przypadku pozostatych walut CEE, EURHUF po otwarciu na 344,5 obnizat sie w pierwszej
czesci dnia. Pod koniec sesji jednak gwattownie wzrastat osiggajgc poziom 346,3. Bank
centralny Wegier (MNB) przeprowadzit aukcje skupu obligadji rzgdowych za 10 mid
forintéw, skupowat gtéwnie - zgodnie z wczesniejsza zapowiedzig - obligacje o tenorach
ponad 15 lat. MNB odbyt takze nadzwyczajne posiedzenie, na ktérym nie podjeto decyzji
odno$nie wysokosci stép procentowych jednak dyskutowano o trendach makroekonomicznych.
Czerwcowe ceny producentéw znacznie wzrosty do 3,1% r/r z 1,7% r/r w poprzednim
miesigcu. EURCZK oddat z nawigzka poniedziatkowe wzrosty i we wtorek spadt o ok 0,5% do
26,18. USDRUB z kolei, po poniedziatkowych znacznych spadkach, we wtorek, po zmiennej
sesji, zamknat sie po 73,8 i to pomimo drozejacej ropy.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci obligacji na dtugim koncu krzywej
obnizaty sie za rynkami bazowymi, 10-latka zamkneta sie po 1,26%, o 4 pb nizej niz dzien
wczesniej. Przy wcigz stabilnych krétszych tenorach (2L po 0,10%) oznaczato to wypfaszczanie
sie krzywej (2x10 do 116 pb, réwniez o 4 pb). Kontrakty IRS rowniez obnizaty sie jednak
zaréwno na dtugim jak i krotkim koncu krzywej. W tym drugim przypadku na ruch stawek
by¢ moze miat wptyw fakt, iz krotkie tenory np. 1L sg wykorzystywane przez niektérych
inwestoréw do zabezpieczania przed dalszymi spadkami 3 miesiecznego WIBOR, ktéry
od konca czerwca obnizyt sie juz w sumie 4 pb do 0,23%.

Ministerstwo Finanséw poinformowato, ze w czwartek 6 sierpnia przeprowadzi aukcje
zamiany obligacji, na ktérej odkupi obligacje 4 serii (DS1020, WZ0121, PS0421, OK0521)
a sprzeda obligacje 6 serii (OK0423, PS0425, WZ0525, DS1030, WS0447).
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Source: Refinitiv Datastream, Santander Bank Polska
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.3953 CZKPLN 0.1664
USDPLN 3.7233 HUFPLN* 1.2793
EURUSD 1.1809 RUBPLN 0.0507
CHFPLN 4.0811 NOKPLN 0.4108
GBPPLN 4.8642 DKKPLN 0.5923
USDCNY 6.9553 SEKPLN 0.4263
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 8/4/2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 43946 44130  4.4097 4.3952 4.406
USDPLN  3.7260  3.7581 3.7458 3.7362 3.7364
EURUSD 1.1719 11806  1.1772 1.1764 -
Rynek stopy procentowej 8/4/2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana Ostatnia . Srednia
. % . Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 0.13 -1 5.03.2020 OK0722 1.225
PS1024 (5L) 0.66 -2 5.03.2020 PS1024 1.431
DS1029 (10L) 1.26 -5 5.03.2020 DS1029 1.725
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#**
Termin PL uUs EZ
% Zmiana Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.17 0 0.22 0 -0.48 -1
2L 0.21 -1 0.18 2 -0.44 1
3L 0.27 -2 0.17 2 -0.44 -1
4L 0.37 -3 0.20 0 -0.43 -1
5L 0.47 -3 0.24 -3 -0.41 -2
8L 0.70 -3 0.40 4 -0.33 -3
10L 0.80 -3 0.49 5 -0.26 -4
Stawki WIBOR
Termin Zmiana
%
(pb)
O/N 0.10 0
TN 0.10 0
SW 0.12 0
2W 0.17 0
™ 0.21 0
3M 0.23 0
6M 0.27 0
1Y 0.28 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.21 0
3x6 0.16 1
6x9 0.16 0
9x12 0.16 -1
3x9 0.19 1
6x12 0.21 1
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 57 0 181 -2
Francja 10 0 31 0
Wegry 75 0 269 1
Hiszpania 65 -2 84 -2
Wiochy 109 -2 157 -3
Portugalia 41 -3 86 -2
Irlandia 18 -1 40 0
Niemcy 8 1 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS
W-WA

PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRA WSKAZNIK OKRES RYNEK SANTANDER WARTOSC*

SRODA (5 sierpnia)
09:55 DE PMI ustugi Vil pkt 56,7 - 56,7
10:00 EZ PMI ustugi \ll pkt 55,1 - 55,1
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna \ % m/m 7,0 - 17,8
14:15 us Raport ADP \ll tys. 1200 - 2368
16:00 S ISM ustugi Vil pkt 55,0 - 57,1
CZWARTEK (6 sierpnia)
08:00 DE Zamaéwienia przemystowe VI % m/m 12,3 - 104
09:00 (o4 Produkcja przemystowa \ % r/r -9,1 - -29,4
09:00 HU Produkcja przemystowa \ % r/r -15,2 - -27,6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 1445 - 1434
14:30 CZ Decyzja banku centralnego % 0,25 - 0,25
PIATEK (7 sierpnia)
08:00 DE Eksport VI % m/m 00 - 89
08:00 DE Produkcja przemystowa \ % m/m 72 - 7,8
14:30 uUS Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem VI tys. 1635 - 4800
14:30 us Stopa bezrobocia VI % 10,5 - 111

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacdji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!

& Santander Bank Polska S.A. 3



