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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Jak mocno spadt PKB w I kw. USA i Niemczech?

FOMC nie zmienia parametréw polityki pienieznej
EURPLN lekko w goére

Rentownosci polskich obligacji nisko

Dzisiaj pierwszy odczyt PKB w Niemczech i USA za Il kw.

Srodowa sesja przebiegata w atmosferze ostroznego wyczekiwania na wieczorng decyzje
FOMC. Gieldy w Europie lekko rosty, drozejgce w ostatnich dniach zfoto i srebro wahaty sie
nieco ponizej szczytéw, a rentownosci obligacji pozostawaty blisko lokalnych minimdw.

FOMC jednogtosnie zadecydowat o pozostawieniu stép procentowych bez zmian. Nie
zmieniono réwniez innych parametréw polityki pienieznej (cho¢ przedwczoraj podjeto
decyzje o przedtuzeniu programdéw pozyczkowych do 31 grudnia). W szczegdlnosci Fed
nie zdecydowat sie na kontrolowanie krzywej rentownos$ci, na co stawiali niektorzy
inwestorzy. W komunikacie po posiedzeniu amerykanscy bankierzy centralni podkreslili,
ze epidemia koronawirusa to wcigz decydujacy czynnik wplywajacy na wzrost
gospodarczy, przy czym Fed jest gotdéw uzywac dostepnych instrumentow w razie
potrzeby. Jerome Powell powiedziat podczas konferencji, ze przyszta $ciezka wzrostu PKB
jest nadzwyczaj niepewna, a dane wskazujg na spowolnienie tempa ozywienia. Szef
FOMC stwierdzit, ze Komitet w ogéle nie mysli o podwyzkach stép i ze nie rozwaza
wprowadzenia skupu akdji. Posiedzenie nie zmienito wiele jesli chodzi o perspektywy
polityki pienigznej w USA i nie miato mocnego wptywu na notowania.

EURUSD wahat sie ponizej wielomiesiecznego szczytu na ok. 1,178 osiggnietego na poczatku
tygodnia w oczekiwaniu na wieczorng decyzje FOMC. Zakres zmian byt jeszcze mniejszy niz
we wtorek. Wynik posiedzenia FOMC zdofat jeszcze pchna¢ kurs w gére (do 1,18), ale jak
sie okazato nie byt to trwaty ruch. Dzisiaj rano EURUSD waha sie blisko 1,175 i sagdzimy, ze w
najblizszym czasie dolar moze odrobi¢ czes¢ z poniesionych w ostatnich tygodniach strat.

EURPLN zakonczyt krajowg sesje blisko 4,415, po tym jak wczesniej wahat sie miedzy 4,40 i
4,42. USDPLN oscylowat wokdt 3,76. Wieczorne umocnienie dolara po posiedzeniu FOMC
nieco ostfabito ztotego i dzisiaj rano EURPLN waha sie blisko 4,42. Sadzimy, ze w kolejnych
dniach krajowa waluta moze oddac czes¢ ostatnich zyskéw, ale nie powinna osfabi¢ sie
mocniej niz do ok. 4,45 za euro.

W przypadku innych walut CEE najwieksze zmiany zaszly w przypadku EURHUF, ktéry w
trakcie dnia przebit na chwile 348, a na koniec dnia byt nieco ponizej 346. EURCZK wahat
sie blisko wtorkowego zamkniecia, a USDRUB nie kontynuowat ruchu wzrostowego po
przebiciu oporu na 72,0 dzien wczesniej.

Na krajowym rynku stopy procentowej sesja przebiegata w spokojnej atmosferze. IRS
i rentownosci nieznacznie sie obnizyly, o nie wiecej niz 2 pb. Na rynkach bazowych, Bund
lekko stracit (rentowno$¢ 3 pb w goére), a Treasuries byt stabilny. Wczoraj BGK sprzedat
na aukgji papiery o wartosci okoto 5,5 mid zt.
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Liczba zakazen koronawirusem w USA na 1
milion mieszkancéw, 7-dniowa $rednia
ruchoma
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie
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Kurs ztotego

EURPLN 4.4157 CZKPLN 0.1666
USDPLN 3.7569 HUFPLN* 1.2754
EURUSD 1.1751 RUBPLN 0.0514
CHFPLN 4.1092 NOKPLN 0.4132
GBPPLN 4.8645 DKKPLN 0.5923
USDCNY 7.0045 SEKPLN 0.4286
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 29.07.2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 44047 44255 44120 4.4154 44194
USDPLN 37435  3.7768 3.7627 3.7517 3.761
EURUSD 11717 1.1778 1.1729 1.1768 -
Rynek stopy procentowej 29.07.2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana Ostatnia . Srednia
R % ) Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 0.13 1 5.03.2020 OK0722 1.225
PS1024 (5L) 0.71 -2 5.03.2020 PS1024 1.431
DS1029 (10L) 1.34 0 5.03.2020 DS1029 1.725
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.19 -1 0.24 -1 -0.47 0
2L 0.25 -1 0.21 1 -0.41 0
3L 0.32 0 0.21 1 -0.41 0
4L 0.44 1 0.24 -1 -0.39 1
5L 0.56 1 0.29 1 -0.37 2
8L 0.78 1 0.46 1 -0.29 2
10L 0.89 1 0.56 1 -0.21 3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0
T/N 0.10 0
SW 0.12 0
2W 0.18 0
™ 022 0
3M 0.24 0
6M 0.28 0
1Y 0.29 0

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.22 0
3x6 0.17 0
6x9 0.17 -1
9x12 0.18 -1
3x9 0.21 0
6x12 0.21 0

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 57 0 184 -1
Francja 10 -1 32 0
Wegry 74 0 265 0
Hiszpania 69 0 85 -2
Wiochy 110 -3 156 -2
Portugalia 43 0 86 -2
Irlandia 20 0 40 0
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream

o Py BN >

o o N w

t] S I3 S
| | | |

3.70 T T T T T T T T T T T T T
Z 5 =5 s s s = T T Q9 e 2 2o o
g & & I FE 2 g 5582 - e2oxg

Rentownosci obligacji skarbowych
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3-miesieczne stawki rynku pienieznego
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

CZWARTEK (30 lipca)
10:00 DE PKB I kw. % r/r -10,9 - -2,3
11:00 EZ ESI \ll pkt 82,5 - 75,7
14:00 DE Inflacja HICP Vil % m/m 00 - 0,7
14:30 us PKB I kw. % k/k -34,0 - -50
14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 1300 - 1416
PIATEK (31 lipca)
09:00 Ccz PKB I kw. % r/r -12,5 - -2,0
10:00 PL Wstepny CPI Vil % r/r 3,1 32 33
11:00 EZ Wstepny HICP Vil % r/r 03 - 03
11:00 EZ PKB 11 kw. % r/r -13,9 - -3,1
14:30 us Wydatki osobiste \ % m/m 55 - 82
14:30 us Dochody osobiste VI % m/m -0,5 - -4,2
14:30 us Indeks cen PCE Vi % m/m 0,5 - 01
16:00 uUS Indeks Michigan VI pkt 72,7 - 73,2

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktdre mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikagji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacdji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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