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Nastroje firm i konsumentow coraz lepsze

Grzegorz Ogonek, +48 609 224 857, grzegorz.ogonek@santander.pl

W lipcu wszystkie sektorowe wskazniki nastrojéw w biznesie poprawity sie, Koniunktura gospodarcza w przemysle
wzrastaty zaréwno wszystkie wskazniki oceny sytuacji biezacej jak i oczekiwan. W

przemysle, indeks oczekiwan wspiat sie juz do poziomu sprzed pandemii. 20

Nastroje konsumentéw réwniez poprawity sie w kazdym aspekcie. Opinie nt.

biezacej i przysztej wtasnej sytuacji finansowej oraz oceny ogoélnej sytuacji 10

gospodarczej sg juz mniej negatywne niz w poprzednich kryzysach. Lipcowy zbiér 0
wskaznikéw koniunktury wspiera nadzieje na V-ksztattne odbicie gospodarki.
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Dalsze szerokie odbicie wskaznikédw koniunktury gospodarczej

W lipcu wszystkie sektorowe wskazniki nastrojow w biznesie poprawity sie, zaréwno 20

wskazniki oceny sytuacji biezacej jak i oczekiwan wzrastaly. Poprawa m/m we
wskaznikach sytuacji biezacej byfa silniejsza niz w czerwcu, w oczekiwaniach mniejsza
niz przed miesigcem. -40

-30

W przemysle, indeks oczekiwan (agregujacy opinie odnosnie przysztej produkgji,
zamowien, sytuacji finansowej etc.) wspiat sie juz do poziomdw sprzed pandemii (do
$redniej 6-miesiecznej policzonej do lutego 2020). Z drugiej strony, ogdlny indeks dla -60
sprzedazy detalicznej, po odsezonowaniu, pozostaje najnizszy od 2004 (z wyjgtkiem
trzech poprzednich odczytéw) i to pomimo znaczaco wyzszych od oczekiwan )
rezultatéw w sprzedazy detalicznej w maju i czerwcu. Zrddio: GUS, Santander
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Okoto 40% firm przemystowych wskazywato pandemie jako zrédio powaznych

konsekwencji lub wrecz zagrozenia stabilnosci ich biznesu (40,3% w lipcu wobec 42,9% Koniunktura konsumencka

W czerwcu), przy czym w sektorze gastronomiczno-hotelarskim odsetek ten spadt w 2 ¥ 2 2 &2 2 R

lipcu do 51% z 754%. Roczna zmiana aktywnoéci zakupowej i nowych zaméwien £ 2 2 2 2 2 £ &£ £
, . o . 10 -

wyniosta od -11 do -15% w przemysle, budownictwie i handlu detalicznym w

poréwnaniu do zakresu od -22 do -37% w kwietniowe]j ankiecie, wyznaczajgcej dotek. 0

Lipcowy zbidr wskaznikéw koniunktury gospodarczej to kolejna pozycja na liscie
danych wskazujgcych na szybkie ozywienie gospodarcze (w ksztatcie litery ,V"). 10

Konsumenci juz mniej wystraszeni niz w poprzednich kryzysach

W lipcu nastroje konsumentéw dalej poprawiaty sie w kazdym aspekcie. Opinie nt.
biezacej i przysztej wiasnej sytuacji finansowej oraz oceny ogélnej sytuacji gospodarcze;
S3 juz mniej negatywne niz w czasie Globalnego Kryzysu Finansowego i w czasie
spowolnienia 2012-13. Konsumenci sg juz réwniez bardziej niz w tamtych okresach
otwarci na dokonywanie duzych zakupow. Jednak wyniki badania wskazuja tez na silng i
rosngca sktonnos¢ do oszczedzania, ktéra moze niebawem wyptaszczy¢ odbicie <0 |
sprzedazy detalicznej, po tym jak odiozony popyt skumulowany w czasie zamkniecia — Wskaznik wyprzedzajacy
gospodarki juz sie zrealizuje.
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60 J —\\/skaznik biezgcy

Udziat konsumentow, ktérzy uwazajg pandemie na wysokie zagrozenie dla ich sytuadji Zrédio: GUS, Santander
finansowej, zmniejszyt sie ponownie, do ponizej 15%, a 40% oséb wskazywato, ze to

ryzyko jest niewielkie lub nie wystepuje. Obawy dotyczace zagrozenia dla zdrowia

malejg wolniej: ok. 22% ankietowanych uwaza, ze to ryzyko jest wysokie, a ok. 30%

sadzi ze jest niewielkie albo nie wystepuje. W lipcu juz tylko 6,5% zatrudnionych

widziato wysokie ryzyko utraty pracy lub zamknigcia biznesu w wyniku pandemii, a

ponad 40% wskazywato na brak takiego ryzyka (w kwietniu te udziaty wynosity

odpowiednio 19% i 20%).
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadgji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska SA. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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