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Sprzedaz detaliczna, wktad wybranych

W czerwcu sprzedaz detaliczna znéw zaskoczyta pozytywnie, spadajac jedynie o sktadnikéw, % r/r
1,3% r/r w cenach statych, po spadku o 7,7% r/r w maju. Dynamika r/r sprzedazy
dobr trwatego uzytku byta juz dodatnia, odzwierciedlajgc  wptyw 10
zakumulowanego popytu. Produkcja budowlana spadta w czerwcu o 2,4% r/r, 6
nieco ponizej konsensusu rynkowego. Wyglada na to, ze ten sektor, ktéry byt ‘21
zaskakujgco odporny w pierwszej czesci pandemii, obecnie stopniowo zaczyna 0
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odczuwac jej skutki. Gléwne czerwcowe dane z Polski za czerwiec wskazuja, ze
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powinniémy sie szykowa¢ na pozytywne zaskoczenie odczytem PKB za Il kw.,
biorgc pod uwage nasza dotychczasowg prognoze jego spadku o ponad 10% r/r.

W czerwcu sprzedaz detaliczna w Polsce obnizyta sie jedynie o 1,3% r/r w cenach 18
statych po -7,7% r/r w maju przy oczekiwaniach rynkowych -2,5% r/r oraz naszej 22
prognozie -4,1% r/r. Oznacza to odbicie w wysokosci 8,1% m/m, uwzgledniajgc czynniki
sezonowe. Jest to kolejne pozytywne zaskoczenie w czerwcowym zestawie danych, po

silnej produkji przemystowej oraz danych z rynku pracy. s pojazdy samochodowe, motocykde, czesci
paliwa state, ciekte i gazowe

Wzrost sprzedazy débr trwatego uzytku stat sie na nowo dodatni: 3,8% r/r wzgledem wiokno, odziez, obuwie
-11,4% r/r w poprzednim miesigcu, a pozostate kategorie odnotowaty niewielki spadek P Sogofr?
0 3,1% r/r (-7,3% r/r poprzednio). W czerwcu miat miejsce kolejny duzy wzrost wkiadu -
do wzrostu r/r sprzedazy ogdtem ze strony zakupdw samochoddéw oraz paliw. . )
Kwietniowa zapaé¢ w sprzedazy samochoddw rzedu 55% r/r, zostata juz zredukowana Produkcja przemystowa i budowlana
do -6,4% r/r. Sprzedaz mebli, artykutéw gospodarstwa domowego i elektroniki p Kei i
) , o , 5 rok t dzwierciediai o rodukcja wyréwnana sezonowo
uzytkowe] byfa o 16,1% wyzsza niz rok temu, odzwierciedlajgc wplyw popytu (2015=100)
nagromadzonego, a nie mozliwego do zrealizowania, w czasie lockdownu.

Druga pozytywna niespodzianka tempem odbicia sprzedazy detalicznej 1
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Prod. przemystowa

Spadek udziatu zakupdw przez internet w catej sprzedazy detalicznej byt kontynuowany Prod. budowlanomonta

w czerwcu (do 7,7% z 9,1%) po tym jak kolejne obostrzenia zostaty zniesione.
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Produkcja budowlana nieco gorzej od prognoz ’
Produkcja budowlano-montazowa spadta w czerwcu o 2,4% r/r, nieco ponizej
konsensusu (-0,8% r/r) i naszej prognozy (-1,8% r/r). Po korekcie sezonowej spadek
wyniost -4,5% r/r, co wynika m.in. z faktu, ze czerwcowy wynik byt pod pozytywnym
wptywem wiekszej liczby dni roboczych. Najwiekszy spadek produkgji nastgpit w
firmach zajmujacych sie wznoszeniem budynkdéw (-5,7% r/r) i inzynierig ladowga i wodng &N 4
(-1,2% r/r), podczas gdy produkcja w firmach wykonujgcych prace specjalistyczne lekko
wzrosta (0,2% r/r). Wyglada na to, ze sektor, ktéry na wczesnym etapie pandemii okazat 90
sie zaskakujgco odporny na zaburzenia, teraz w coraz wiekszym stopniu zaczyna
odczuwac¢ ktopoty. Naszym zdaniem hamowanie produkcji budowlanej moze by¢
kontynuowane w najblizszych miesigcach, za sprawg stabnacych inwestycji oraz coraz
trudniejszej sytuacji finansowej samorzaddw, ktdra moze sie przetozy¢ na ich decyzje o Zrédio: GUS, Santander
ograniczaniu wydatkéw na infrastrukture i remonty.

cze 20~

80 -

Jednoczes$nie, dane z rynku mieszkaniowego zanotowaty poprawe w czerwcu. Zaréwno
liczba domoéw oddanych do uzytkowania, jak i liczba nowych pozwolen na budowe
wzrosty w czerwcu o 19,2% r/r. Liczba nowo rozpoczetych buddw wyraznie wzrosta w
poréwnaniu z kwietniem-majem, ale byta wcigz o 1,2% nizsza niz przed rokiem.

Po ostatnich publikacjach danych dot. aktywnosci ekonomicznej w czerwcu wydaje sie, Departament Analiz Ekonomicznych:

ze powinnismy sie przygotowac na pozytywne zaskoczenie ze strony danych o PKB w Il

kw. Nasza wczesniejsza prognoza zaktadata spadek o ponad 10% r/r. al Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska SA. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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