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Produkcja na plusie juz w czerwcu
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Produkcja przemystowa, % r/r

Produkcja przemystowa wzrosta w czerwcu o 0,5% r/r, duzo powyzej oczekiwan. 15 -
Po odsezonowaniu dynamika produkcji wcigz znajdowata sie ponizej zera, -4,9% —%yly ——%yly(sa)
r/r. Mimo to dane nalezy uzna¢ za powazne pozytywne zaskoczenie, sugerujace 10 -
ze gospodarka zaczeta odbija¢é po zamrozeniu aktywnosci zwigzanym z
koronawirusem duzo mocniej i duzo szybciej niz zaktadaliSmy. W czerwcu ceny 5
producentéw spadty o 0.8% r/r, troche mniej niz oczekiwano.
0
Odbicie w produkgji szybsze i silniejsze niz mysleliSmy v !
Produkcja przemystowa wzrosta w czerwcu o 0,5% r/r, duzo powyzej oczekiwan a
rynkowych (-6,4% r/r) oraz naszej prognozy (-11,4% r/r). Odczyt nastgpit po spadku o 10 |
prawie 24% r/r w kwietniu oraz o 17% r/r w maju. Po odsezonowaniu, dynamika
produkgji wcigz znajdowata sie ponizej zera, -4,9% r/r, wedtug GUS. Oznacza to, ze 15 |
poprawa w czerwcu czesciowo wynika z wiekszej ilosci dni roboczych wzgledem
poprzedniego roku (o dwa wiecej). Jednak nawet uwzgledniajac ten efekt, dane nalezy 20
uznac za istotne pozytywne zaskoczenie, sugerujac, ze gospodarka zaczeta odbija¢ po
zamrozeniu aktywnos$ci zwigzanym z koronawirusem duzo mocniej i duzo szybciej niz -25 -
., ~ ~ © © o o o
zaktadalismy. s 3 2 3 2 3 o
3 a 3 a 3 a 3

Najdynamiczniejsze odbicie miato miejsce w produkcji débr konsumpcyjnych trwatego
uzytku (16,2% r/r); a po drugiej stronie spektrum znalazta sie produkcja doébr
inwestycyjnych (-8,6% r/r). Jest to juz drugie pozytywne zaskoczenie w danych o .
czerwcowych (po pigtkowych danych z rynku pracy). Jedli najblizsze dane (produkgcja Miary inflacji, % r/r

Zrédo: GUS, Santander

budowlana, sprzedaz detaliczna) réwniez pokazg site, mozemy wkrétce zaczac
rozwazac przesunigcie naszych prognoz PKB za Il kw. oraz w kolejnych kwartafach.

5 -

Wozrost PPl réwniez powyzej oczekiwan

W czerwcu ceny producentéw spadty o 0.8% r/r, troche mniej niz oczekiwalismy my 3
oraz rynek (-1,0% r/r). Poprzedni odczyt zostat zrewidowany do -1,7% r/r z -1,5% r/r.
Gtéwnymi przyczynami mniej ujemnej dynamiki PPI byto odbicie w przetwdrstwie ropy
naftowej (16% m/m) i gérnictwie nieweglowym (6,4% m/m). Spadek cen w przemysle 1
przetworczym o 2,4% r/r w maju zostat w czerwcu zredukowany do -1,5% r/r, przy czym
jej dynamika m/m po pieciu miesigcach spadkéw ponownie stata sie dodatnia. d
Uwazamy, ze dynamika PPl bedzie dalej szta stopniowo w gére i w IV kw. moze juz BN
zblizy¢ sie do zera w ujeciu r/r.

Dynamika cen produkdji budowlano-montazowej pozostata na 2,6% r/r.

PPI przetwérstwo
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikagji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarandji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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