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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Andrzej Duda wygrywa wybory

Andrzej Duda na prowadzeniu w |l rundzie wg wcigz niepetnych wynikow
Ztoty nieznacznie mocniejszy; rentownosci polskich obligacji stabilne, z
potencjatem do spadkéw w kolejnych dniach

Dzisiaj brak istotnych danych makro, rynki czekaja na jutrzejsza RPP

Wg nieoficjalnych wynikéw PKW z 99.97% obwoddw Il runde wyboréw prezydenckich
wygrat Andrzej Duda, zdobywajac 51,21% gtoséw. Frekwencja wyborcza wyniosta
ponad 68%. Reelekcja prezydenta Dudy jest potwierdzeniem status quo i naszym
zdaniem powinna by¢ neutralna dla rynku finansowego.

W pigtek rynki europejskie skonczyty dzien na zielono, a caly tydzien wiasciwie bez
wiekszych zmian. Indeks dolara po umocnieniu w nocy z czwartku na pigtek, nad ranem
znowu zaczat spadac i zamknat dzier o 0,3% nizej po 96,5. Waluty rynkéw wschodzgcych
zachowywaly sie réznorodnie wzgledem dolara, ale te z naszego regionu zyskiwaly.
Wzrastata cena zlota (ponownie powyzej $1800/0z), a cena ropy naftowe] nie ulegta
zmianie. We Francji majowa produkcja przemystowa okazata sie odrobine powyzej
oczekiwan, jednak roczne dynamiki wcigz pozostajg na mocno ponizej zera. Czeska
czerwcowa inflacja znacznie przekroczyta oczekiwania: 3,3% r/r vs 2,9% r/r miesigc
wczesniej oraz prognoz na poziomie 2,9% r/r. Z kolei w USA PPI sporo ponizej oczekiwan
- wzgledem poprzedniego miesigca spadek az o 0,6pp do -0,8% r/r.

Szef Rady Europejskiej Charles Michel zaproponowat w projekcie budzetu UE (przed
szczytem UE w najblizszy pigtek) utrzymanie powigzania mechanizmu $rodkéw unijnych
z praworzadnoscia. W propozycji znalazt sie zapis o 750 mld € na odbudowe po
koronawirusie. Sugestia podziatu $rodkéw na granty (500 mid €) i pozyczki (250 mid €)
zostata utrzymana. Budzet UE na lata 2021-2027 ma wynie$¢ 1074 mld €. Najnowszy
projekt jest bardzo podobny do poprzedniej propozycji z korica maja (obcieto jedynie
budzet 0 26 mld €). Zmianie ulegly jedynie zasady przyznawania srodkéw: wg nowego
projektu w latach 2021-2022 rozdysponowane zostanie 70% $rodkéw na odbudowe
(bedg uzaleznione od stopy bezrobocia oraz PKB z lat 2015-2019). Rozdysponowanie
pozostatych 30% (po 2022 r.) opierac sie bedzie o dane kryzysowe. Kraje ,0szczednej
pigtki” majg odprowadzac sktadki w nizszym wymiarze.

EURUSD w godzinach porannych w pigtek kontynuowat czwartkowe spadki. Kurs po
otwarciu w okolicy 1,130 spadt o 0,4% do ok 1,125. W drugiej czesci dnia jednak dolar
ponownie zaczat traci¢, odrobit znakomitg wiekszo$¢ zmian cen z pigtkowego rana i
zamknat tydzien po 1,131. W skali tygodnia kurs EURUSD wzrdst jedynie o 0,4% jednak
warto zauwazy¢ iz w miedzyczasie zakres wahan byt bardzo znaczny.

EURPLN kolejny dzier zachowywat sie stabilnie i po otwarciu 4,47 w pigtek podszedt do
4,48 by nastepnie na zamkniecie tygodnia opas¢ ponownie do 4,47 a nawet nieco
ponizej do 4,465. W poniedziatek rano EURPLN otwiera sie po 4.46, wspierany dobrymi
nastrojami globalnymi i lekkim porannym wzrostem EURUSD.

W pozostatych krajach regionu EURHUF podobnie jak EURPLN zachowywat sie stabilnie
caty dzien oscylujgc wokét 353,4. Réwniez EURCZK zachowat sie podobnie do EURPLN -
z otwarcia 26,65 wzrést do 26,7 i na zamkniecie spadt do 26,65. Duzo wyzsza od
poprzedniego odczytu (2,9% r/r) oraz oczekiwan (2,9% r/r) czerwcowa inflacja na
poziomie 3,3% r/r nie miata najwyrazniej wiekszego wptywu na kurs korony. USDRUB w
pigtek sie jednoznacznie obnizat - po otwarciu w okolicy 71,3 zamknat tydzien po 70,83.
Uwazamy ze kurs rubla moze sie umacnia¢ (spadac) przez wakacje w sytuadji gdy ujemne
realne stopy procentowe w USA napedzajg wzrosty surowcéw oraz zachecajg do
poszukiwania wyzszych stép zwrotu takze na rynkach wschodzacych.

Na krajowym rynku stopy procentowej dzien przebiegt bez wiekszych zmian. Krzywa
FRA przed wtorkowym posiedzeniem RPP wcigz nie wycenia zmian stép NBP w
ktérakolwiek strone przez najblizsze 2 lata. Rentownosci obligacji 10L zamknely tydzien
w okolicy 1,33% i w tym tygodniu beda prawdopodobnie kontynuowaty powolne spadki,
chyba, ze inflacja bazowa (odczyt w czwartek) mocno zaskoczy w gore.

W tym tygodniu, oprocz oficjalnych wynikow wyboréw, przed nami posiedzenie RPP i
EBC oraz troche publikacji danych, m.in. o bilansie pfatniczym, inflacji, ptacach i
zatrudnieniu. Raczej nie spodziewamy sie aby te wydarzenia miaty znaczacy wplyw na
rynki.
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Nieoficjalne wyniki Il tury wyboréw
prezydenckich (na podst. 99.97% obwodéw)
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.4617 CZKPLN 0.1659
USDPLN 3.9365 HUFPLN* 1.2515
EURUSD 1.1332 RUBPLN 0.0557
CHFPLN 4.1894 NOKPLN 0.4180
GBPPLN 4.9811 DKKPLN 0.5982
USDCNY 6.9986 SEKPLN 0.4300
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 12/07/2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 44617 44794 44718 4.4634 4.4745
USDPLN 39409 39776  3.9665 3.9441 3.9646
EURUSD  1.1253 11324 1.1269 1.1315 -
Rynek stopy procentowej 12/07/2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana Ostatnia . Srednia
. % . Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 0.13 0 5.03.2020 OK0722 1.225
PS1024 (5L) 0.76 2 5.03.2020 PS1024 1.431
DS1029 (10L) 134 0 5.03.2020 DS1029 1.725
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#**
Termin PL uUs EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.20 0 0.24 0 -0.46 -1
2L 0.28 0 0.22 0 -0.39 -1
3L 0.35 0 0.23 1 -0.39 -1
4L 0.45 0 0.27 2 -0.38 -1
5L 0.54 0 0.34 2 -0.36 0
8L 0.75 0 0.52 3 -0.26 0
10L 0.87 0 0.62 3 -0.19 0
Stawki WIBOR
Termin Zmiana
%
(pb)
O/N 0.10 0
TN 0.10 0
SW 0.14 0
2W 0.19 0
™ 0.23 0
3M 0.26 0
6M 0.28 0
1Y 0.29 0

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin o Zmiana
%
(pb)
x4 0.24 0
3x6 0.18 0
6x9 0.17 -1
9x12 0.19 0
3x9 0.20 2
6x12 0.21 -2

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 57 0 181 1
Francja 12 0 33 1
Wegry 76 0 285 -4
Hiszpania 77 2 89 2
Wiochy 124 1 176 2
Portugalia 46 2 90 2
Irlandia 22 0 45 1
Niemcy 10 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (10 lipca)
09:00 (o4 Inflacja VI % r/r 29 33 29
WTOREK (14 lipca)
PL Decyzja RPP % 0,1 0,1 - 0,1
08:00 DE Inflacja HICP VI % m/m 0,7 - 0,7
11:00 EZ Produkcja przemystowa V % m/m 9,0 - -17,1
11:00 DE ZEW Vil pkt -62,5 - -83,1
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych \' min € 772,0 857,2 - 1163,0
14:00 PL Bilans handlowy Vv min € 176,0 -290,0 - -33,0
14:00 PL Eksport \ min € 15960,0 15427,0 - 13779,0
14:00 PL Import \') min € 15915,0 15717,0 - 13812,0
14:30 us Inflacja \ % m/m 0,6 - -0,1
SRODA (15 lipca)
10:00 PL Inflacja Vi % r/r 33 3,3 - 33
15:15 us Produkcja przemystowa SA VI % m/m 4,8 - 14
CZWARTEK (16 lipca)
13:45 EZ Decyzja EBC 16.07.2020 % 0,0 - 00
14:00 PL Inflacja bazowa Vi % r/r 4,1 4,3 - 3,8
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 11.07.2020 tys. 1375,0 - 1314,0
14:30 us Sprzedaz detaliczna \ % m/m 5,5 - 17,7
14:30 usS Indeks Philly Fed Vil 20,0 - 27,5
PIATEK (17 lipca)

10:00 PL Zatrudnienie VI % r/r -3,9 -3,7 - -3,2
10:00 PL Ptace Vi % r/r 1,6 0,6 - 1,2
11:00 EZ HICP VI % r/r 0,3 - 0,3
14:30 us Rozpoczete budowy domdw \ % m/m 21,2 - 43
16:00 us Indeks Michigan VI pkt 80,0 - 78,1

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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