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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Spokojnie przed wyborami

Rynki ryzykownych aktywow stabilne

Ztoty odrobine mocniej

Rentownosci polskich obligacji nizej, po czesci za rynkami bazowymi

Dzisiaj czeska inflacja, inflacja PPl w USA i produkcja przemystowa we Francji

W czwartek rynki ryzykownych aktywow zachowywaty sie stabilnie - amplituda cen
gtéwnych indekséw gietdowych rzadko byta wieksza od 1%. Taniata ropa naftowa, o okoto
3%, a metale przemystowe (aluminium, miedz) nieznacznie wzrastaty. Rentownosci na
rynkach bazowych ponownie obnizaty sie. W USA dane o rynku pracy (liczba wnioskéw o
zasitki dla bezrobotnych) okazaty sie lepsze od oczekiwan. Kurs USDCNY przetamat (na
drodze w dot) symboliczny poziom 7,00. Gdyby ta para walutowa obnizyta sie znaczaco
ponizej 7,00 np. do kolejnego istotnego z punktu widzenia analizy technicznej poziomu
6,98, reszta walut rynkéw wschodzacych réwniez mogfaby wzmocni¢ sie. Tym samym
kurs yuana w najblizszym czasie moze stuzy¢ jako prognostyk zachowania sie
pozostatych aktywdw rynkéw wschodzacych.

Cztonek RPP tukasz Hardt powiedziat w wywiadzie dla gazety Bezpieczny Bank, ze
jednym ze sposobdw normalizacji polityki pienieznej moglyby by¢ podwyzki stop
procentowych. Réwnoczesnie zasugerowat wprowadzenie operacji repo po stawce
nizszej niz referencyjna o tenorach 2L lub dtuzszych. Najblizsze posiedzenie RPP
zapowiedziano na 14 lipca.

EURUSD po znaczacych wzrostach w $rode i otwarciu w czwartek do 1,135, przypuscit
kolejny atak na wyzsze poziomy i tym razem odnotowat maksimum na poziomie 1,137.
Nastepnie dolar jednak sie umocnit i EURUSD spadt do ponizej 1,13 i zakohczyt dzien ze
spadkiem o 0,3%. Wedtug nas kurs EURUSD nawet gdyby miat w $rednim terminie
podazac w gore, w krotkim terminie powinien spas¢, chocby na chwile, w okolice 1,705.
EURPLN po otwarciu na poziomie 4,475 obnizat sie w ciggu dnia i osiggnat niemalze
poziom 4,46. Pod koniec dnia kurs EURPLN jednak ponownie wzrastat i zamknat sie po
4,473. Najblizsze dni kurs EURPLN spedzi najprawdopodobniej w trendzie bocznym w
oczekiwaniu na drugg ture wyboréw prezydenckich. Najnowsze sondaze wskazujg na
wyréwnany wyscig.

W pozostatych krajach regionu EURHUF spadt o0 0,4% do 353,5 do czego przyczynic sie
mogly lepsze od oczekiwan dane o bilansie handlowym (poprawa do 155 min euro w
maju, po -561 min euro w kwietniu). W kontrascie do wegierskiej waluty, EURCZK po
otwarciu w okolicy 26,65 wzrést pod koniec dnia do 26,7. Stopa bezrobocia wzrosta do
3,7% z 3,6% miesigc wczesniej (i oczekiwania 3,7%). USDRUB po otwarciu na poziomie
71,3 spadat w ciggu dnia do 70,5 o ok 1% nizej a potem ponownie sie wzbit do 71,0.

Na krajowym rynku stopy procentowej kontrakty FRA nie ulegty znaczacym zmianom.
Podobnie z IRS - 2L pozostat bez zmian na poziomie 0,28%, podczas gdy 10L spadat i to
niemato do 0,88% z 0,91%, a znakomita cze$¢ ruchu miafa miejsce pod koniec dnia.
Podobnie obnizaly sie rentownosci obligacji. Np. 2L o 1pb do 0,10%, dzieki czemu od
ostatnie] pofowy czerwca ulegajaca presji nadplynnosci rentowno$¢ krotkiej obligacji
obnizyfa sie juz w sumie o 7 pb. Rentownosci 10L obligacji spadly znacznie z prawie
1,38% do 1,34%. Dzieki obnizajgcym sie rentownosciom na rynkach bazowych spread do
Bunda pozostat na poziomie 180pb (bez zmian). Oczekujemy dalszych spadkéw
rentownosci w Polce m.in. pod wplywem presji nadplynnosci sektora bankowego,
szczegdlnie w Srodku krzywej (np. 5L) gdzie oczekujemy spadkdw rentownosci wkrétce
do 0,60%.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 44754 CZKPLN 0.1668
USDPLN 3.9732 HUFPLN* 1.2632
EURUSD 1.1261 RUBPLN 0.0559
CHFPLN 4.2142 NOKPLN 04179
GBPPLN 4.9947 DKKPLN 0.5982
USDCNY 7.0080 SEKPLN 0.4286
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 09.07.2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 44599 44770 44747 44692 4.4738
USDPLN 39303 39629 39363  3.9556 3.9486

EURUSD  1.1284 1.1367 1.1363 1.1296 -

Rynek stopy procentowej 09.07.2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark Zmiana Ostatnia . Srednia
X % ) Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 0.13 -1 5.03.2020 OK0722 1.225
PS1024 (5L) 0.73 -1 5.03.2020 PS1024 1.431
DS1029 (10L) 1.34 -2 5.03.2020 DS1029 1.725

Stawki IRS na rynku miedzybankowym#**

Termin PL uUs EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)

L 0.20 1 0.25 0 -0.46 0
2L 0.28 0 0.21 1 -0.38 -1
3L 0.35 -1 0.22 1 -0.38 -2
4L 0.45 -2 0.25 2 -0.37 -2
5L 0.54 -3 0.32 -4 -0.35 -2
8L 0.75 -4 0.49 4 -0.26 -3
10L 0.87 -4 0.59 4 -0.19 -3
Stawki WIBOR
Termin Zmiana

%

(pb)
O/N 0.10 0
T/N 0.10 0
SW 0.14 0
2W 0.19 0
™ 0.23 0
3M 0.26 0
6M 0.28 0
v 0.29 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)

x4 0.23 1
3x6 0.18 1
6x9 0.18 0
9x12 0.20 1
3x9 0.18 -2
6x12 0.23 1
Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana

(pb) (pb)

Polska 57 0 180 0
Francja 12 0 31 0
Wegry 76 0 289 4
Hiszpania 76 2 87 1
Wiochy 122 3 174 3
Portugalia 43 2 88 3
Irlandia 22 1 44 0
Niemcy 10 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

PIATEK (10 lipca)

08:45 FR Produkcja przemystowa Maj % r/r -26,2 -34,2
09:00 (@4 CPI Czerwiec % r/r 2,9 2,9
14:30 us PPI Czerwiec % m/m -0,2 -0,8

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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