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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Niemiecki eksport ponizej oczekiwan

Schtodzony optymizm na gietdach

Ztoty pod delikatng presja, przebit 4,47

Rentownosci polskich obligacji stabilne, NBP skupit papiery za 5,1 mld zt
Dzisiaj bilans handlowy na Wegrzech, liczba nowych bezrobotnych w USA

W $rode rynki akcji w Europie nieznacznie znizkowaty, przyczyng mogtly by¢ zte wiesci
dotyczace rozwoju epidemii w USA - liczba zakazen przekroczyta tam juz 3 miliony.
Dzisiaj rano jednak na gietdach w Azji nastroje sg dobre. Wczoraj dos¢ mocno ostabiat sie
dolar (indeks dolara spadt 0,5% do 96,5) co wspomagato znakomita wiekszos¢ walut
rynkéw wschodzacych. Rentownosci na rynkach bazowych byty stabilne, a ztoto drozato i
przebito juz poziom $1800. Dane o niemieckim handlu zagranicznym w maju okazaty sie
gorsze od oczekiwan - w dét zaskoczyt zaréwno wzrost eksportu, jak i importu. Nie jest
to zbyt dobry prognostyk dla polskiego handlu zagranicznego.

Prezes EBC Christine Lagarde w wywiadzie do gazety finansowej Financial Times
powiedziata, ze EBC ma czas by ocenic¢ dziatanie dotychczas podjetych dziatan poprzez
spokojne obserwowanie naptywajacych danych gospodarczych. Ponadto, prezes EBC
ocenita, ze uruchomienie funduszu KE w wysokosci 750 mlid euro bytoby przetomem, w
szczegdlnosci gdyby w wiekszym stopniu opierat sie on o dotacje niz pozyczki. Wedtug
Lagarde zblizajacy sie szczyt 18 lipca (przyszta sobota) nie bedzie raczej momentem
przetomu (w podobnym tonie wypowiadat sie w $rode premier Wegier Orban), a
ewentualnych decyzji nalezy spodziewac sie raczej pod koniec miesigca.

EURUSD po otwarciu w $rode w okolicy 1,127, w drugiej czesci dnia wzrastat 0 0,5% i na
zamknieciu testowat lokalne maksimum na poziomie 1,135 wybronione juz w ostatnich
tygodniach kilkukrotnie (m.in. 16 czerwca, 23 czerwca, 6 lipca).

EURPLN drugi dzie z rzedu zauwazalnie (ok. 0,2%) wzrastat i dzieki temu obowigzujgcy
przez ostatni szereg dni waski zakres 4,46-4,47 przestat obowigzywac. Po przekroczeniu
poziomu 4,483 tj. lokalnego maksimum z drugiego tygodnia czerwca kurs powrdcit
jednak ponizej 4,48 i tym samym z technicznego punktu widzenia obowigzuje obecnie i
prawdopodobnie az do wyboréw, zakres 4,44-4,48. Pomimo ostabienia ztotego poziom
zmiennosci zrealizowane] pozostaje niski (1-tygodniowy ok. 6%).

W pozostatych krajach regionu EURHUF wzrést o 0,4% do 355, a pod koniec dnia cofnat sie
do 354,9. Na Wegrzech czerwcowa inflacja wzrosta do 2,9% r/r z 2,2% miesigc wczesniej
(vs oczekiwania 3,0% r/r). Inflacia bazowa wyniosta 4% r/r. Gtéwng przyczyng byfa
zywnos$¢ (wzrost rocznie 7,8% r/r), a wkiad paliw byt ujemny (spadki 11,6% r/r). Czes¢
sktadnikéw inflagji (ustugi) jest - podobnie jak w Polsce - trudna w pomiarze ze wzgledu
na epidemie i to moze przyczynic¢ sie do zaskoczer w krétkim okresie. Obecnie inflacja
znajduje sie prawie doktadnie w celu inflacyjnym NBH tj. 3,0%.

Czeska sprzedaz detaliczna spadta w maju 0 12,2% r/r (vs oczekiwania -14,4% r/r, w
poprzednim miesigcu -21,5% r/r), CSU (czeskie biuro statystyczne) skomentowato ze
spadta sprzedaz paliw i jedzenia, a wzrosta sprzedaz produktéw niezywnosciowych.
Wzrosta tez sprzedaz AGD online. EURCZK wzrdst najpierw na krétko powyzej 26,8
(0,3%) po czym spadt o 0,5% do 26,68, zatem zakonczyt dziert 0,2% ponizej poziomu
otwarcia. USDRUB obnizyt sie ok. 0,3% do 71,3. Opublikowana juz pod wieczdr
czerwcowa inflacja byfa blisko oczekiwan i nie wptyneta znaczaco na kurs. Inflacja CPI
wyniosta 3,2%, czyli doktadnie tyle ile oczekiwano po wzroscie z 3,0% r/r miesigc
wczesniej. Inflacja bazowa wyniosta 2,9% r/r vs oczekiwan i poprzedniego odczytu na
poziomie 3,0% r/r.

Na krajowym rynku stopy procentowej w $rode kontrakty FRA nie ulegty zmianie i np.
FRA 9x12 utrzymywat sie na 0,20%. Kontrakty IRS lekko znizkowaty np. 2L IRS do 0,28% z
0,29%, a 10L IRS do 0,91% z 0,93%. Rentownosci obligacji pozostawaty stabilne z 2L na
poziomie 0,11% a 10L wcigz w okolicy 1,36-1,37%.

NBP na wczorajszym, dziesigtym juz przetargu planowat odkupic¢ 7 serii obligacji w tym 4
rzadowe (DS1023, DS0726, DS0727, WS0428) oraz 3 gwarantowane przez Skarb
Panstwa (emitowane przez BGK FPC0630, FPCO725 oraz emitowane przez PFR PFR062)
na taczng kwote 12 mid zt. £gcznie NBP odkupit obligacje tylko za 5,1 mld zt (w tym SPW
0,77 mid zt, BGK 4,2 mld zf) co moze wynika¢ z ogdlnie niskiej podazy papieréw
rzadowych i niecheci bankéw do odsprzedawania ich.
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Zrédio: Destatis, NBP
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie 475
EURPLN 4.4707 CZKPLN 0.1668
USDPLN 3.9376 HUFPLN* 1.2480 460
EURUSD 1.1356 RUBPLN 0.0555
CHFPLN 42026 NOKPLN 04197 445
GBPPLN 4.9750 DKKPLN 0.5982
USDCNY 6.9880 SEKPLN 04287 430
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 08.07.2020 15
min max  otwarcie zamkn. fixing 400
EURPLN  4.4687 4.4850 44721 4.4801 4.4739
USDPLN  3.9503 3.9749 3.9661 3.9551 3.9666 385
EURUSD  1.1260 1.1342 1.1275 1.1327 -
3.70
Rynek stopy procentowej 08.07.2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana Ostatnia . Srednia
R % ) Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 0.14 2 5.03.2020 OK0722 1.225
PS1024 (5L) 0.75 0 5.03.2020 PS1024 1.431 2.50
DS1029 (10L) 1.36 -1 5.03.2020 DS1029 1.725 230
210
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 1.90
Termin us EZ (17.06) 170
% Zmiana o Zmiana o Zmiana 150
(pb) (pb) (pb) 130
1L 0.20 0 0.25 0 -0.45 1 ’
2L 0.28 0 0.22 1 038 0 1.10
3L 036 0 023 0 037 2 0.90
4L 0.46 -1 0.27 2 -0.36 1 0.70
5L 0.57 -1 0.35 4 -0.34 1 0.50
8L 0.80 0 0.53 2 -0.24 1 0.30
10L 0.91 -1 0.63 2 -0.16 1 0.10
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0
T/N 0.10 -1 200
SW 0.14 0 180
2W 0.19 0
™ 0.23 0 160
3M 0.26 0 140
oM 0.28 0 120
1Y 0.29 0
1.00
0.80
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 0,60
Termin Zmiana
” (pb) 040
x4 0.23 0 0.20
3x6 0.17 0 0.00
6x9 0.18 -1
9x12 0.18 0
3x9 0.20 -1
6x12 022 -2
Miary ryzyka fiskalnego 400
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 350
(pb) (pb)
Polska 57 0 180 0 300
Francja 12 0 31 0
Wegry 76 0 285 1 250
Hiszpania 74 0 86 1
Wiochy 119 0 172 0
Portugalia 41 0 86 1
Irlandia 21 -1 44 0
Niemcy 10 0 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 50
**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZWARTEK (9 lipca)
03:30 CN CPI Czerwiec % r/r 2,5 24
08:00 DE Rachunek obrotéw biezacych Maj EUR mld 7,7
08:00 DE Bilans handlowy Maj EUR mid 3,6
09:00 HU Bilans handlowy Maj EUR mld -0,56
10:00 cz Rezerwy walutowe Czerwiec  USD mid 149,0
14:30 UsS Liczba nowych bezrobotnych Maj Tys. 1427
PIATEK (10 lipca)
03:45 FR Produkcja przemystowa Maj % r/r -26,2 -34,2
09:00 o4 CPI Czerwiec % r/r 29 29
14:30 us PPI Czerwiec % m/m -0,2 -0,8

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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