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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Mocne dane z USA

Rynki akcji wzrastajg po lepszych danych makroekonomicznych

Lepsza od oczekiwan sprzedaz detaliczna w strefie euro oraz ustugowy ISM w USA
Ztoty stabilny, rentownosci obligacji delikatnie wzrastaja

Dzisiaj w Polsce rezerwy NBP, produkcja przemystowa w Czechach i na Wegrzech

W poniedziatek gietdy w Chinach kolejny dzier zwyzkowaty (w sumie, w tydzien juz ponad 10%)
po tym jak wciaz na rynek naptywajg srodki od inwestoréw indywidualnych, zachecanych do
inwestycji przez panstwowe media. Gietdy europejskie i w USA wzrastaty okoto 1,5%.
Niemieckie majowe dane o zamdwieniach przemystowych nie nastroity optymistycznie gdyz
wcigz sg wyraznie ponizej poziomu sprzed epidemii. Jednak publikowane p6Zniej w ciggu dnia
dane o majowe] sprzedazy detaliczne] ze strefy euro i Wegrzech byty juz lepsze od oczekiwan
(cho¢ wcigz dynamiki ujemne r/r). W USA czerwcowe PMI ustugowe zostato zrewidowane w
gére 0 1,2 pp do 47,9 jednak dopiero bardzo mocny odczyt ISM ustugowego, wzrost 11,7 pp
do 57,1 pozwolit rentownosciom na rynkach bazowych ponownie zacza¢ wzrasta¢ (UST
przetamat 0,70%). Dobre dane w USA odwrdcity pod koniec dnia spadki indeksu dolara, ktéry w
poniedziatek stracit do godziny 16.00 ok 0,5% do 96,6. Z drobnymi wyjgtkami umacniaty sie
wszystkie waluty rynkéw wschodzgcych, ztoto i ropa pozostaty relatywnie stabilne.

Cztonek RPP Eryk ton ocenit, ze stabilizacja stép procentowych NBP na obecnym poziomie
bytaby dobrg strategia polityki pienieznej w Polsce. Wg niego prowadzenie takiej polityki
utrwalatoby przekonanie wsréd uczestnikéw zycia gospodarczego, ze NBP czyni co tylko
mozliwe, by nie zaszkodzi¢ ozywieniu gospodarczemu. Dodat, ze zaostrzanie polityki pienieznej
w drugiej pofowie 2020 lub choc¢by w 2021 mogtoby wigzac sie ze zbyt duzym ryzykiem.
Podkreslit istotnos¢ faktu by koszt dtugu publicznego byt jak najnizszy, do czego przyczynity sie
dotychczasowe ciecia stop NBP. Dodat, ze tendencje antyinflacyjne w Polsce moga ulec
wzmocnieniu dzieki wprowadzeniu od 1 lipca nowej matrycy podatkéw od towardéw i ustug.
Naszym zdaniem wptyw nowej matrycy na ceny jest pomijalny.

Stopa bezrobocia rejestrowanego wzrosta do 6,1% w czerwcu z 6,0% w maju (wzrost o 15,4
tys. 0s6b). Przyrost bezrobocia jest mniejszy od oczekiwan.

Ministerstwo Finanséw podato, ze na koniec czerwca 2020 r. poziom krajowego dtugu
rynkowego wynidst 749,5 mld zt, wobec 646,0 mld zt pod koniec 2019 r. Do konca roku 2020
do wykupu pozostato obligacji o wartosci 29,9 mld zt (w podziale na obligacje hurtowe 13,3
mld zt, detaliczne 4,4 mid zi, bony skarbowe 6,8 mld zt, kredyty na rynkach zagranicznych o
wartosci 5,4mid zt.

EURUSD zanotowat w poniedziatek jedng z mocniejszych sesji wzrostowych w ostatnim czasie.
Po otwarciu w okolicy 1,1245, jeszcze przed potudniem przetamat 1,13 by w drugiej czesci dnia,
ale jeszcze przed publikacjg danych z USA wzrosna¢ do 1,1350 (+1% od otwarcia). Dopiero
silny odczyt ISM ustugowego w USA pomdgt dolarowi sie umocnic i kurs zamknat sie po 1,131,
EURPLN w poniedziatek zachowywat sie stabilnie i zamknat sie doktadnie na otwarciu po 4,466.
W braku istotnych danych makroekonomicznych z Polski (we wtorek s3 jedynie publikowane
rezerwy walutowe NBP) brak wyraZnego kierunku EURPLN moze utrzymac sie przez caly
biezacy tydzien i dopiero po wyborach mozemy zobaczy¢ wiekszy ruch.

W pozostatych krajach regionu EURHUF nieznacznie, o 0,3%, sie obnizyt do 352,8, do czego
przyczyni¢ sie moégt odrobine lepszy od oczekiwari odczyt sprzedazy detalicznej w maju.
EURCZK zachowywat sie w poniedziatek podobnie do EURPLN (otwarcie i zamkniecie na tym
samym poziomie - 26,70 - przy porannym ruchu w dét do 26,65, a popotudniowym do
powyzej 26,7. Koszyk rubla wzrést o 0,5% do 75,8 (rubel ostabit sie), jednak stabnacy dolar
zamortyzowat znakomitg wiekszos$¢ ruchu i USDRUB nie zmienit sie w poniedziatek wzgledem
pigtku - zamkniecie po 71,55. Dzisiaj na Wegrzech i w Czechach opublikowana zostanie
produkcja przemystowa za maj.

Na krajowym rynku stopy procentowej kontrakty FRA podeszly w gére ok 2pb i np. 9x12
wrocit do poziomu 0,20%. Podobnie ruszyly sie 2L IRS - do 0,29% - a 10L IRS nawet odrobine
wiecej, o 3pb, do 0,93%. Rentownosci obligacji na krétkim koncu nie wzrastaly z oczywistych
przyczyn (duza nadptynnos¢ sektora bankowego) a 2L Obligacja pozostata po 0,12%. Delikatnie
bo o zaledwie 1pb wzrastat za to 10L do 1,37%. Przy Bundzie w okolicy -0,43% oznaczato to
utrzymanie sie 10L PL-DE spreadu bez zmian na poziomie 180pb.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.4646 CZKPLN 0.1668
USDPLN 3.9506 HUFPLN* 1.2537
EURUSD 1.1302 RUBPLN 0.0550
CHFPLN 4.1922 NOKPLN 0.4196
GBPPLN 4.9308 DKKPLN 0.5982
USDCNY 7.0179 SEKPLN 0.4257
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 06.07.2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.4501 44729 44599 4.4612 4.4697
USDPLN 39360 39645  3.9501 3.9461 3.9588
EURUSD 1.1279  1.1345  1.1291 1.1306 -
Rynek stopy procentowej 06.07.2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana Ostatnia . Srednia
. R Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 0.14 -1 5.03.2020 OK0722 1.225
PS1024 (5L) 0.75 2 5.03.2020 PS1024 1.431
DS1029 (10L) 137 1 5.03.2020 DS1029 1.725
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ (17.06)
% Zmiana o Zmiana o Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.21 0 0.26 -1 -0.47 0
2L 0.29 1 0.23 0 -0.38 0
3L 0.38 3 0.23 0 -0.39 0
4L 0.48 3 0.27 1 -0.37 0
5L 0.59 2 0.33 1 -0.35 0
8L 0.81 3 0.53 0 -0.24 -2
10L 0.93 3 0.64 0 -0.16 0
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0
TN 0.11 0
SW 0.14 0
2W 0.19 0
™ 0.23 0
3M 0.26 0
6M 0.28 0
1Y 0.29 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.23 0
3x6 0.17 0
6x9 0.19 3
9x12 0.21 4
3x9 0.18 -3
6x12 0.23 2

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 57 0 180 2
Francja 12 1 32 -1
Wegry 77 0 277 3
Hiszpania 73 -2 86 -3
Wiochy 120 -2 174 -2
Portugalia 41 2 86 -2
Irlandia 21 -1 46 -1
Niemcy 10 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

WTOREK (7 lipca)
09:00 (o4 Produkcja przemystowa Maj % r/r =224 -33,7
10:00 PL Rezerwy walutowe Czerwiec  EURmid 132,8
18:00 RU CPI Czerwiec % r/r 3,2 3,0
SRODA (8 lipca)
03:30 CN CPI Czerwiec % r/r 2,5 24
09:00 HU CPI Czerwiec % r/r 3,0 2,2
09:00 (o4 Sprzedaz detaliczna Maj % r/r -21,2 -14,7
CZWARTEK (9 lipca)
08:00 DE Rachunek obrotéw biezacych Maj EUR mid 7,7
08:00 DE Bilans handlowy Maj EUR mld 3,6
09:00 HU Bilans handlowy Maj EUR mid -0,56
10:00 (o4 Rezerwy walutowe Czerwiec  USD mid 149,0
14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych Maj Tys. 1427
PIATEK (10 lipca)
03:45 FR Produkcja przemystowa Maj % r/r -26,2 -34,2
09:00 Ccz CPI Czerwiec % r/r 29 29
14:30 us PPI Czerwiec % m/m -0,2 -0,8

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktdre mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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