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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Koniec tygodnia w dobrych nastrojach

Znaczne zwyzki cen ryzykownych aktywow po lepszych danych z rynku pracy US
Ztoty zyskuje przy wysokiej zmiennosci w ciggu dnia

Rentownosci odreagowujg przedwczorajsze zwyzki i spadajg w $lad za Bundem
Dzisiaj PMI ustugowe w Chinach, strefie euro oraz Niemczech

W czwartek wydarzeniem dnia byt raport z amerykanskiego rynku pracy. Po tym jak w
USA przybyto w czerwcu 4,8min miejsc pracy, duzo wiecej od oczekiwar na poziomie ok.
3,2min, na rynkach mozna byto odczu¢ euforie. Rynki giefdowe mocno zwyzkowaty, w
Europie gtéwne indeksy wzrastaly o 3%, w USA prawie o 2% (cho¢ w koncéwce ses;ji
wzrosty w USA przyhamowaty). Podobnie dobre nastroje panowaty na rynkach
wschodzacych. Drozata réwniez ropa (Brent +1,5%) oraz metale przemysfowe. Z
nielicznymi wyjatkami umacniaty sie waluty rynkéw wschodzacych, a wsréd nich prym
wiodty waluty Ameryki Potudniowej oraz rubel, ktére do dolara zyskiwaty powyzej 1%. W
pierwszej reakcji po dobrych danych wzrastaty amerykanskie rentownosci np. 10Y UST
przebit poziom 0,70% jednak pod koniec dnia rentownosci ponownie spadly do
poziomdw otwarcia - UST do 0,68%. W kontrascie zachowywata sie rentowno$¢ Bunda
ktdra sie obnizata przez caty dzien, w sumie o 3pb do -0,43%. Indeks PMI w ustugach dla
Chin, opublikowany dzi§ rano, mocno przekroczyt prognozy, co moze dodatkowo
wzmocni¢ optymizm inwestoréw przed weekendem.

EURUSD kontynuujac serie zmiennych sesji, w czwartek z otwarcia na poziomie 1,125
wzrést 0 0,5% do 1,13 a nastepnie po dobrych danych z rynku pracy opadt do 1,124. W
mijajagcym tygodniu pomimo znacznej zmiennosci kurs pozostawat w trendzie bocznym
1,12-1,13 i uwazamy, ze wybi¢ go z tego trendu w dét moze jedynie silny sygnat np.
znaczna awersja do ryzyka — wtedy EURUSD mdgtby spas¢ do ok 1,105.

EURPLN, odwrotnie niz dzien wczesniej, otworzyt sie bardzo stabo przy 4,48 po czym w
ciggu dnia spadt do 4,46 (o ok 0,4%), po czym znowu wzrést do 4,475 (0,3%) oraz
ponownie na zamkniecie sie obnizyt do 4,465. PisaliSmy juz o tym poprzednio, wcigz
uwazamy, ze podwyzszona zmienno$¢ w ciggu dnia moze wynika¢ z pozycjonowania na
rynkach opcji i moze utrzymac sie przez okoto tydzien.

W pozostatych krajach regionu na Wegrzech opublikowano gorszy od oczekiwan
bilans handlowy za kwiecieri -560 min EUR, wobec oczekiwan 212 min EUR. Jednak
EURHUF trzecig sesje z rzedu sie konsolidowat. W czwartek spadki wyniosty 0,4% do
351,5 i wg nas wyczerpaly potencjat spadkowy, ktéry przypisywalismy EURHUF. Wg nas
forint moze wkrétce ponownie zacza¢ traci¢. EURCZK wahat sie w obie strony ale
ostatecznie zamknat dzien bez zmian po 26,6. USDRUB znizkowat (drozejaca ropa,
pozytywne nastroje na gietdach) i zamknat dzier po 70,5, ok 1% ponizej otwarcia.

Na krajowym rynku stopy procentowej srodowe zwyzki zostaly oddane przez IRS w
czwartek i np. 2L ponownie spadt do ponizej 0,28% a 10L do 0,89%. Nie zmienity sie
rentownosci krétkoterminowych obligacji (np. 1R wcigz po 0,04%, a 2| po 0,12%) a
rentownosci  10L  wyraznie znizkowaty z 1,44% dzien wcze$niej do 1,36%.
Odpowiedzialnoscig za to mozna obarcza¢ niemieckiego Bunda, ktdérego rentownosci
opadaly. Jednak spread sie zawezit do 179pb.

Polski Fundusz Rozwoju wyptacit do tej pory (wg danych na 2 lipca) firmom 55,53 mid zt
w ramach programéw pomocowych w zwigzku z epidemiag koronawirusa - wynika z
informacji Ministerstwa Rozwoju. Jednoczesnie, warto$¢ przyznanej pomocy w zwigzku z
dziataniami tarczy antykryzysowej wynosita 106,96 mld zt.
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Indeksy PMI w sektorze ustug (pkt.)
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.4602 CZKPLN 0.1675
USDPLN 3.9702 HUFPLN* 1.2583
EURUSD 1.1235 RUBPLN 0.0565
CHFPLN 4.1949 NOKPLN 0.4166
GBPPLN 4.9532 DKKPLN 0.5986
USDCNY 7.0611 SEKPLN 0.4259
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 02/07/2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 44598 44761 4.4730 4.4616 4.4659
USDPLN 39467  3.9795 3.9706 39714 3.9528
EURUSD  1.1224 1.1302 1.1264 11234 -
Rynek stopy procentowej 02/07/2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana Ostatnia . Srednia
. % R Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 0.15 -1 5.03.2020 OK0722 1.225
PS1024 (5L) 0.71 -4 5.03.2020 PS1024 1.431
DS1029 (10L) 1.36 -6 5.03.2020 DS1029 1.725
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#**
Termin PL us EZ (17.06)
% Zmiana % Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 0.21 -1 0.27 1 -047 -1
2L 0.28 -3 0.23 0 -0.38 0
3L 0.35 -3 0.23 1 -0.38 -1
4L 0.45 -5 0.27 -1 -0.37 -2
5L 0.55 -3 0.33 1 -0.35 -2
8L 0.78 -4 0.53 1 -0.24 -2
10L 0.89 -4 0.64 1 -0.16 -3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
ON 0.10 " 0
TN 0.11 " 0
SW 0.15 " 0
2w 0.19 " 0
™ 0.23 " 0
3M 0.26 " 0
oM 0.28 0
Y 0.30 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.23 -1
3x6 0.17 -1
6x9 0.18 -2
9x12 0.18 -4
3x9 0.20 1
6x12 0.21 -4

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 56 0 178 -3
Francja 15 2 32 -2
Wegry 77 0 274 5
Hiszpania 75 -2 89 -2
Wiochy 121 -1 171 -3
Portugalia 43 -2 89 0
Irlandia 22 0 45 -2
Niemcy 12 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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3-miesigczne stawki rynku pienieznego
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
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Kalendarz wydarzen i publikacji

PIATEK (3 lipca)

09:55 DE PMI ustugi Vi pkt 45,8 - 45,8

10:00 EZ PMI ustugi Vi pkt 473 - 473

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jjakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jjednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa 11 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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