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Komentarz ekonomiczny

Konsumenci wrécili do sklepow

Marcin Luzinski, +48 22 534 18 85, marcin.luzinski@santander.pl
Grzegorz Ogonek, +48 609 224 857, grzegorz.ogonek@santander.pl

W maju sprzedaz detaliczna zaskoczyta w goére spadajac o jedynie 7,7% r/r
(konsensus rynkowy -11,7% r/r, nasza prognoza -14,0% r/r). O ile poprawa z
-22,9% r/r odnotowanych w kwietniu byta szeroko oczekiwana z uwagi na
zdejmowanie ograniczen (otwarcie centréow handlowych 4 maja), skala tej
poprawy jest pozytywna niespodzianka. W czerwcu wszystkie sektorowe
wskazniki nastrojow w biznesie znéw sie poprawity, ale tym razem mocniej niz
przed miesigcem.

Wyrazna poprawa produkcji wobec kwietnia

Odbicie byto widoczne we wszystkich kategoriach rynku, przy czym dwie kategorie
najmocniej napedzaty sprzedaz: odziez i obuwie (-8,2% r/r w maju wobec -63,4% w
kwietniu) oraz meble / RTV (+14,4% r/r w maju wobec -16,9% r/r w kwietniu). Ta
ostatnia kategoria zarejestrowata najwyzsza stope wzrostu od lipca 2019 r. i naszym
zdaniem to gtéwnie efekt odtozonego popytu, spodziewamy sie zatem obnizenia
dynamiki w kolejnych miesigcach. Mocny wktad do sprzedazy ogdtem pochodzit tez ze
sprzedazy paliw (-17,9% r/r w maju wobec -32,9% r/r w kwietniu) oraz zywnosci (-7,6%
r/r z -14,9% r/r). Naszym zdaniem do kategorii ,zywno$¢” wchodzg gtéwnie mniejsze
sklepy, podczas gdy supermarkety i dyskonty znajdujg sie w ,pozostatej sprzedazy w
Jniewyspecjalizowanych sklepach”. O ile od stycznia 2020 r. GUS nie pokazuje tej
dynamiki ze wzgledu na ,tajemnice statystyczng”, to nasze szacunki wskazuja, ze ta
kategoria praktycznie nie odczuta wplywu epidemii na taczng sprzedaz.

Powrdt konsumentéw do sklepéw byt widoczny takze w danych o sprzedazy
internetowej, ktérej udziat obnizyt sie do 9,1% w maju z 11,9% w kwietniu. Spadek byt
najbardziej odczuwalny w sprzedazy odziezy: 26,8% w maju wobec 61,3% w kwietniu
(chociaz pomimo spadku udziaty, tgczna wartos¢ internetowej sprzedazy detalicznej byt
byta stabilna).

Oczekujemy dalszej normalizacji sprzedazy detalicznej w kolejnych miesigcach, przy
czym poprawa nie bedzie juz tak spektakularna jak w maju. Jednak efekt stabszego
wzrostu dochoddéw do dyspozycji bedg ograniczaty dynamike konsumpcji w
nadchodzacych kwartafach.

Dalsza i szersza poprawa nastrojéow w biznesie

W czerwcu wszystkie sektorowe wskazniki nastrojow w biznesie znéw sie poprawity, ale
tym razem o wiecej. W niektdrych sektorach wskaznikom udato sie juz dotrze¢ w
okolice pozioméw z dotka globalnego kryzysu finansowego (przemyst, budownictwo,
transport), w innych pozostajg one ponizej (handel, zakwaterowanie i gastronomia,
finanse i ubezpieczenia). O ile w maju poprawa nastrojow we wszystkich sektorach
pochodzita wytacznie z lepszych oczekiwan to w czerwcu dotyczyta juz zaréwno
sktadowe] opisujgcej oczekiwania jak i skladowej opisujacej sytuacje biezaca (wyjatkiem
byto pogorszenie tej ostatniej wsréd firm finansowych i ubezpieczycieli). Indeks
oczekiwan w sektorze zakwaterowania i gastronomii jest juz powyzej pozioméw z | kw.
(to jedyny sektor gdzie to ma miejsce).

Ankieta poswiecona skutkom epidemii pokazata, ze firmy wcigz uwazalty jej
konsekwencje za powazne (udziat takich odpowiedzi wahat sie pomiedzy 32% w
budownictwie do ponad 50% w handlu detalicznym oraz zakwaterowaniu i
gastronomii). Odsetek hoteli i restauracji, ktére obawiaja sie o stabilnos¢ biznesu spadt
do 34% z 52% a sklepdw detalicznych do 12% z 16% (w innych sektorach ten odsetek
byt nizszy od tych i mniej wigcej stabilny m/m. Sredni poziom ubytku w kadrach w
zwigzku z nieplanowanymi nieobecnosciami spadt o 1-2 punktéw procentowych, np. w
przemysle do 8,6% z 10,3%. Firmy raportowaty o nieco lepszych danych na temat skali
wiasnych zakupdéw od dostawcéw i nowych zamoéwieniach, np. w przemysle nowe
zamowienia oceniono na -17.5% r/r wobec -21,3% r/r poprzednio.

Czerwcowe wskazniki koniunktury biznesowej to kolejny sygnat, ze dno aktywnosci
gospodarczej jest juz za nami a stopniowe ozywienie jest w toku.
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Sprzedaz detaliczna, % r/r
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarandji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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