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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Komentarz ekonomiczny

Przemyst wychodzi z dotka

Marcin Luzinski, +48 22 534 18 85, marcin.luzinski@santander.pl
Grzegorz Ogonek, +48 609 224 857, grzegorz.ogonek@santander.pl

W maju produkcja przemystowa spadta o 17,0% r/r wobec -24,6% w kwietniu. Po
oczyszczeniu z wahan sezonowych oznacza to odbicie o 122% m/m z
kwietniowego dotka. Kolejne miesigce powinny przynies¢ dalsze zmniejszanie
skali rocznego spadku. Inflacja PPI obnizyta sie do -1,5% r/r w maju z 1,3% r/r.

WyraZna poprawa produkcji wobec kwietnia

W maju produkcja przemystowa spadta o 17,0% r/r wobec -24,6% w kwietniu, przy
oczekiwaniach rynkowych na spadek o 17,6% r/r i naszej prognozie -16,7%. Po
oczyszczeniu z wahan sezonowych oznacza to odbicie 0 12,2% m/m z kwietniowego
dotka. W samym przemysle przetwérczym spadek produkgji wynidst 18,6% r/r z
poréwnaniu z -27,5% za kwiecien.

Najwiekszy ubytek produkgji w ujeciu r/r wystepowat wcigz w dobrach inwestycyjnych (-
38,4% r/r wobec -50,9% poprzednio), najwieksza poprawa dynamiki rocznej wystapita w
produkgji konsumpcyjnych débr trwatych, do -13,7% r/r z -47,8% a najmniejszy spadek
miat miejsce w konsumpcyjnych dobrach nietrwatych (-8,7% r/r). Patrzac po
poszczegdlnych dziatach auta, maszyny i urzadzenia oraz meble wcigz wykazywaty
najwieksze spadki. Dotgczyto do nich w maju gornictwo wegla. Z kolei w produkgji
urzadzen elektrycznych wystapit wzrost (+1,2% r/r) a w produkgji elektroniki
stosunkowo maty spadek (-10,1% r/r) cho¢ obie branze sg do$¢ mocno eksponowane
na popyt zagraniczny.

Zaktadamy, ze spadek produkcji przemystowej bedzie sie kurczyt w kolejnych
miesigcach i by¢ moze w Il pot. br. bedzie juz mniejszy niz 10% r/r.

Ceny producentéw dalej w dét

Inflacja PPI obnizyta sie do -1,5% r/r w maju z 1,3% r/r w kwietniu. Wzrosty cen w ujeciu
miesiecznym zanotowano w gérnictwie (+1,3% m/m) oraz w przetwdrstwie koksu i
produktéw rafinacji ropy naftowej (+3,2% m/m), co byto pochodng odbicia cen na rynku
surowcowym. W wiekszosci pozostatych sektoréw zanotowano jednak obnizki cen, na
Co wptyneto ostabienie popytu w obliczu epidemii.

Oczekujemy, ze w najblizszych miesigcach spadek cen producentéw moze jeszcze sie
pogtebic.

Ceny produkcji budowlanej wzrosty o 2,6% r/r w maju wobec 2,8% r/r w kwietniu. W
ujeciu miesiecznym cen wzrosty o 0,2% m/m. Jak pokazaty dane o produkgji budowlanej
za kwiecien, sektor ten nie odczuwa mocno skutkéw pandemii.
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Wskazniki inflacji, % r/r
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Ceny budownictwa
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikadji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkg
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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