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Codziennik

Wolniejszy spadek zatrudnienia w maju

Rynki akcji odreagowuija kilkudniowe wzrosty stabilizujgc sie i lekko taniejgc
EURPLN nizej po stowach Ministra Finanséw, EURUSD nizej po danych w USA
Obligacje drozejg na krétkim koncu krzywej a na dtugim koncu stabilne

Dzi$ w Polsce produkcja przemystowa oraz PPI

Gieldy w czwartek odreagowaly wzrosty z poprzednich kilku dni, jednak spadki byly ~ Zatrudnienie w latach ,kryzysowych”, styczen

czesto ponizej 1%. Mieszane dane z USA tj. wyzsza od oczekiwar liczba nowych aplikacji =100

o zasitek dla bezrobotnych z jednej strony, ale lepszy od oczekiwan czerwcowy Philly Fed 100.5 -
spowodowaty réwnoczesne obnizenie rentownosci 10L UST oraz umocnienie dolara. 100.0 -
Wczesniej Bank Anglii nie zmienit stop procentowych, ale zwiekszyt cel zakupow aktywow 99.5 A

0 100 mld GBP do 745 mid GBP. Waluty rynkéw wschodzacych byly w wiekszosci 99.0 1
stabilne, mocniej tracity tylko waluty Ameryki Potudniowej (Brazylia, Chile). Zioto byto 98.5 1

stabilne a cena ropy Brent wzrosta o 1%. 98.0 1

Wedtug minutes z majowego posiedzenia RPP, na ktérym obcieto stopy o 40 punktow z;g :

bazowych, obnizenie aktywnosci gospodarczej oraz spadek cen surowcéw spowoduja %5 A

spadek inflacji, z ryzykiem spadku ponizej celu. Rada uznata, ze obnizka stop 9.0 -

procentowych przyczyni sie do zmniejszenia tego ryzyka oraz wsparcia aktywnosci 95.5 -

gospodarczej, m. in. poprzez mniejsze obcigzenie pfatnosciami  odsetkowymi 95.0 4

gospodarstw domowych i firm oraz jednocze$nie nie wplynie negatywnie na wyniki 94,5

sektora bankowego oraz na dochody z depozytéw (poniewaz dotkna tylko waskiej grupy 94.0

deponentéw o wigkszych oszczednosciach) co wydaje sie nam Smiatg teza. Niektdrzy 935 T T T T T T T
cztonkowie Rady, ktdrzy byli przeciw obnizce, sugerowali, ze nizsze stopy beda sprzyjac % 3 g ETEEFER2E G
wzrostowi optat bankowych oraz obnizg oprocentowanie depozytéw. Jednoczesnie, 5020 2012
cztonkowie Rady uwazali, ze obnizka stop obnizy ryzyko dalszej aprecjacji ztotego, ktéra 2009 —_— 002

negatywnie wptywataby na eksporteréw (podczas posiedzenia euro kosztowato ok. 4,43 -
mniej wiecej tyle samo co podczas kolejnego w czerwcu, kiedy RPP wyrazita
niezadowolenie ze zbyt mocnego ztotego). Nie spodziewamy sie zmian stop
procentowych w tym roku.

Zrédto: GUS, Santander

Dane o krajowym rynku pracy w maju byty mniej wiecej zgodne z oczekiwaniami:
zatrudnienie wcigz spadato, ale wolniej niz w kwietniu: o 1,4% m/m wobec 2,4% m/m
miesigc wczesniej. Z kolei wzrost ptac obnizyt sie do 1,2% r/r z 1,9% r/r. Oczekujemy
pewnej poprawy na rynku pracy w czerwcu. Z kolei wskazniki optymizmu konsumentéw
wyraznie odbity w gore, cho¢ wcigz s3 ponizej poziomu sprzed epidemii. Wiecej w
komentarzu ekonomicznym.

EURUSD trzeci dzien z rzedu sie obnizat. Po otwarciu 1,122 wzrastat podczas
europejskiej sesji do 1,126, po czym gdy dofaczyli inwestorzy amerykanscy od wczesnego
popotudnia zaczat sie obniza¢ i zamknat dzien po 1,1215. Przetamanie poziomu 1,12
otwiera droge do korekty do 1,11.

EURPLN po wzroscie 2 dni z rzedu w czwartek obnizyt sie po wypowiedzi Ministra
Finanséw Tadeusza Koscinskiego, ze ztoty moze by¢ zbyt staby - kurs zszedt do 4,45 z
4,46. Uwazamy jednak, ze EURPLN bedzie sie teraz raczej powoli przemieszczat w strone
4,50, w kierunku pozgdanym przez NBP.

Pozostate waluty regionu CEE: EURHUF znacznie wzrdst, z 344,3 gwattownie az do
346,7, 1. 0 0,7% po tym jak premier Viktor Orban przegrat w TSUE sprawe o nakfadanie
ograniczen na organizacje pozarzadowe. EURCZK wzrést o 0,4% do 26,7. Stabilnie
zachowywat sie koszyk rubla, a USDRUB réwniez nie ulegt zmianie i zamknat sie po 69,6.

Na krajowym rynku stopy procentowej po dwdch dniach wzrostéw RS obnizaty sie:
2L 0 2pb do 32pb, 10L o 5pb do 88pb. Rentownosci 2L obligacji spadty do 23pb o kilka
pb. Natomiast rentownosci 10L po otwarciu 1,46% i osiggnieciu w ciggu dnia poziomu
1,42% odbity pod koniec sesji i zamknely sie po 1,45% co by¢ moze sugerowac
wykupienie rynku i dalsze wzrosty rentownosci w najblizszych dniach. Bund utrzymat sie
w okolicy -0,40% a spread do Bunda na poziomie 185pb. Krétki koniec krzywej (kontrakty
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FRA) nie wyceniajg ruchéw stop w 2020 roku, jedynie delikatne zwyzki pod koniec 2021. Piotr Bielski 22 534 18 87
Dzisiaj w Polsce dane o produkdji przemystowej za maj, ktére powinny pokaza¢ mniejsza Marcin Luzinski 22 534 18 85
skale spadku r/r niz w kwietniu. Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86

Grzegorz Ogonek 22 534 19 23
Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84
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https://www.santander.pl/regulation_file_server/time20200618113551/download?id=160116&lang=pl_PL
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.4427 CZKPLN 0.1663
USDPLN 3.9645 HUFPLN* 1.2740
EURUSD 11212 RUBPLN 0.0571
CHFPLN 4.1684 NOKPLN 0.4167
GBPPLN 4.9275 DKKPLN 0.5960
USDCNY 7.0752 SEKPLN 0.4208
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 18.06.2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 44472 44660 44616 4.4521 4.4534
USDPLN  3.9501 3.9822  3.9630 3.9700 3.9589
EURUSD  1.1201 11262 1.1255 1.1213 -
Rynek stopy procentowej 18.06.2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana Ostatnia . Srednia
R % ) Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 0.27 -1 5.03.2020 OK0722 1.225
PS1024 (5L) 0.86 -4 5.03.2020 PS1024 1.431
DS1029 (10L) 1.43 -3 5.03.2020 DS1029 1.725
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ (17.06)
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.25 -1 0.29 -1 -0.43 -2
2L 0.32 -2 0.26 0 -0.33 -1
3L 0.38 -3 0.27 0 -0.34 -1
4L 0.46 -4 0.31 -1 -0.32 0
5L 0.56 -5 0.37 -1 -0.30 -1
8L 0.78 -5 0.57 3 -0.19 1
10L 0.88 -5 0.68 2 -0.11 1
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.13 -1
TN 0.13 -1
SW 0.18 0
2W 0.20 0
™ 0.24 0
3M 0.27 0
6M 0.29 0
1Y 0.30 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.25 0
3x6 0.21 -1
6x9 0.23 -3
9x12 0.24 -4
3x9 0.26 0
6x12 0.28 -2
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 58 0 187 -1
Francja 14 0 37 -1
Wegry 77 0 283 -2
Hiszpania 78 1 96 -3
Wiochy 125 1 179 -1
Portugalia 48 2 95 -4
Irlandia 23 0 41 -2
Niemcy 13 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji
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PROGNOZA
RYNEK  SANTANDER

REALIZACJA OSTATNIA
WARTOSC*

PIATEK (19 czerwca)
10:00 PL Produkcja przemystowa \ % r/r -18,0 -16,7 -24,6
10:00 PL PPI \ % r/r -1,5 -1,4 -1,3

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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