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Codziennik

Powrdt obaw na rynkach

Fed zgasit nadzieje na szybkie odbicie gospodarki
Ztoty stabszy, EURUSD zaczat spada¢ po FOMC
Obligacje w Polsce i na rynkach bazowych mocniejsze
Dzi$ dane o polskim bilansie ptatniczym

Srodowa sesja przebiegata wedtug podobnego scenariusza co wtorkowa. W pierwszej jej czesci Prognozy wzrostu gospodarczego wg OECD

nastréj na swiecie byt niezbyt dobry i indeksy giefdowe notowaty spadki, co cigzyto walutom z

rynkéw wschodzacych i miato korzystny wplyw na obligacje na rynkach bazowych. Po posiedzeniu Zanik epidemii  Druga fala

Fed doszto do gwattownego spadku indekséw gietdowych, w czwartek wcigz dominowaty 2020 2021 2020 2021
spadki (S&P ok. -6%) a w pigtek doszto do stabilizacji cho¢ nastroje pozostaly negatywne. — Swiat -6,0 52 -76 28
Posiedzenie FOMC wyznaczyto tez punkt zwrotny na EURUSD i pomoglo w dalszym spadku ~ USA 73 41 85 19
rentownosci na rynkach bazowych i w Polsce. Negatywnie na rynki wpltywaja tez statystyki ~ Strefa euro 9.1 65 -11.5 35
zarazen, w tym nowe ognisko w Chinach, wstrzymanie znoszenia restrykcji w niektérych — Chiny 26 68 37 45
stanach USA. Produkcja przemystowa w strefie euro spadfa o 28% r/r gdy oczekiwano -28,8%,  Brazylia 14 42 91 24
wskaznik nastrojow konsumentdw w USA zaskoczyt w gbre, szczegbinie w zakresie oczekiwan. Indie 37 79 73 81

. T - . Niemcy -6,6 58 -8.8 1.7
FOMC nie zmienit stop procentowych a tzw. wykres kropkowy pokazat, ze jego cztonkowie Soleka 2 45 o5 24

preferujg utrzymanie ich obecnego poziomu co najmniej do konca 2022 r. (w poprzedniej
projekcji zaktadano po jednej podwyzce w 2021 i 2022 r.) lub tak dlugo az gospodarka bedzie
na dobrej drodze do osiggniecia petnego zatrudnienia i stabilnych cen. Zakupy w ramach
programu QE majg by¢ kontynuowane w co najmniej obecnym tempie bez okreslania

Zrédio: OECD, Santander

Prognozy Fed

koncowej daty. W komunikacie wcigz byt obecny zapis o srednioterminowym powaznym ryzyku 2020 2021 2020

ze strony pandemii dla perspektyw gospodarki. Jerome Powell zapewnit, ze w razie potrzeby Warost PKB 55 50 35

Fed zadziata proaktywnie i agresywnie, w ogdle nie rozwaza teraz podwyzek stép, dyskutuje Stopa bezrobocia 93 6,5 55

nad wprowadzeniem celu dla dochodowosci obligacji, jednak pozytywny majowy raport o PCE, inflacja bazowa 10 15 17

rynku pracy uznat za pomytke a nowa prognoza wzrostu PKB zaprezentowana przez Fed T
. Zrodto: FOMC, Santander

wskazata na -6,5% przy konsensusie rynkowym -3,8%.

OECD przedstawito swoje zrewidowane prognozy gospodarcze. Organizacja jest bardziej

pesymistyczna niz inne instytucje, opracowato tez dwa réwnie prawdopodobne scenariusze - jeden

zaktadajgcy wygasanie epidemii, a drugi jej wznowienie pod koniec roku. Prognozy dla

Swiatowego wzrostu w 2020 r. zostaly obciete az 0 9 pkt. proc. w poréwnaniu do raportu z marca:

OECD spodziewa sie spadku PKB o 6% w scenariuszu optymistycznym i o 7,6% w

pesymistycznym. W przypadku Polski OECD spodziewa sie spadku PKB o 7,4% w 2020 r. i

wzrostu o 4,8% w 20271 r. w scenariuszu wygasania epidemii oraz spadku o 9,5% w 2020 r. i

wzrostu o 2,4% w 2021 r. w scenariuszu jej nawrotu. Prognozy deficytu to odpowiednio 9,4% PKB

w 2020 r.17,1% PKBw 2021 r. oraz 11,3% PKB i 10,3% PKB.

Popyt na prace mierzony liczba wakatéw zmniejszyt sie w | kw. 2020 r. 0 46,3% r/r wobec ok. -7% w
poprzednich kwartatach. W ujeciu kw./kw. wystapit spadek liczby wakatéw o 39%, podczas gdy
zazwyczaj w pierwszych kwartatach roku ta statystyka istotnie rosnie (wyjatkiem byt rok 2009).
Liczba nowo utworzonych miejsc pracy byta o 35% nizsza r/r (poprzedni odczyt -8,1%) za to liczba
zlikwidowanych miejsc pracy wzrosta o 35,1% r/r do ok. 120 tys. i byta najwyzsza od IV kw. 2011 r.
(badane firmy przyznaty, ze w zwigzku z pandemig zlikwidowaty w | kw. ok. 30 tys. miejsc pracy).
W zakwaterowaniu i gastronomii oraz administrowaniu i dziatalnodci wspierajacej juz w | kw. wiecej
miejsc pracy zlikwidowano niz utworzono. Dane pokazujg, ze juz w | kw. doszlo do mocnego
ograniczenia popytu na prace, zardwno przez ograniczenie ofert jak i likwidacje stanowisk.
EURUSD w $rode przekroczyt 1,14 ustanawiajgc w oczekiwaniu na wieczorng decyzje FOMC nowe
maksimum obserwowanej od potowy maja fali wzrostowej. W reakcji na FOMC kurs zaczat
spada¢, w czwartek wieczorem byt juz wokét 1,13 a w pigtek zszedt do 1,125.

EURPLN juz w Srode wzrést do prawie 4,47 a wobec dalszych spadkéw na europejskich gietdach w
czwartek dotart nawet do 4,48, by w pigtek wréci¢ do poziomu sprzed FOMC (4,45). Umocnienie
dolara nie pozwolito USDPLN na skorygowanie w doét czwartkowego wzrostu do 3,96. Tracity tez
pozostate waluty regionu, EURCZK jest juz powyzej 26,8, forint zbliza sie do 348. Wzrost

USDRUB zatrzymat sie przed 70,0. Departament Analiz Ekonomicznych:

Na krajowym rynku stopy procentowej Srodowa sesja przebiegata spokojnie cho¢ na
peryferiach strefy euro rentownosci dos¢ wyraZznie wzrosty (10-latka Hiszpanii o 4 pb, Wtoch o
6 pb,). Na rynkach bazowych Bund i Treasuries zyskiwaty w oczekiwaniu na FOMC i o dalsze 10pb
po tym wydarzeniu.

W tym tygodniu: dzis poznamy polski kwietniowy bilans pfatniczy, a pod koniec tygodnia GUS
opublikuje majowe statystyki z rynku pracy i o produkcji. Za granicg m.in. produkcja oraz
sprzedaz detaliczna z USA. W $rode odbedzie sie tymczasem kolejne posiedzenie RPP (znowu
jednodniowe i pewnie znowu bez konferencji prasowe)).

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 22 534 18 87

Marcin Luzinski 22 534 18 85

Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
Grzegorz Ogonek 22 534 19 23

Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84

—
)
O
cC
O
e’
cC
S
(Vp)

& Santander Bank Polska S.A. 1



http://www.oecd.org/economic-outlook/
https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny

Codziennik
15 czerwca 2020

Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.4498 CZKPLN 0.1674
USDPLN 3.9625 HUFPLN* 1.2908
EURUSD 1.1232 RUBPLN 0.0562
CHFPLN 4.1503 NOKPLN 0.4111
GBPPLN 4.9381 DKKPLN 0.5968
USDCNY 7.0971 SEKPLN 0.4245
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 14.06.2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 44382 44699 44651 44411 4.4506
USDPLN  3.9202 39646  3.9523 3.9479 3.9299
EURUSD 1.1232  1.1340  1.1295 1.1250 -
Rynek stopy procentowej 14.06.2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana Ostatnia . Srednia
. % R Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 0.23 -3 5.03.2020 OK0722 1.225
PS1024 (5L) 0.81 -2 5.03.2020 PS1024 1.431
DS1029 (10L) 135 -7 5.03.2020 DS1029 1.725
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#**
Termin PL uUs EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.24 -1 0.30 -1 -0.41 -1
2L 0.32 -2 0.27 0 -0.32 -1
3L 0.39 -4 0.27 0 -0.33 -2
4L 0.49 -6 0.31 2 -0.32 -1
5L 0.58 -6 0.38 2 -0.30 -1
8L 0.80 -7 0.58 3 -0.20 -4
10L 0.90 -7 0.69 4 -0.12 -1
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.15 1
T/N 0.15 1
SW 0.18 0
2W 0.20 0
™ 0.24 0
3M 0.27 0
6M 0.29 0
1Y 0.30 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.26 0
3x6 0.22 -1
6x9 0.23 -1
9x12 0.26 0
3x9 0.24 -1
6x12 0.28 -2

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 58 0 179 -4
Francja 15 0 41 0
Wegry 78 0 272 6
Hiszpania 76 1 105 0
Wiochy 121 0 186 0
Portugalia 48 0 102 0
Irlandia 23 -1 47 0
Niemcy 13 1 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS
W-WA

PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES P
RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

PONIEDZIALEK (15 czerwca)

10:00 PL Inflacja \' % r/r - 2,9 2,9
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych v min € 766 2061 2438
14:00 PL Bilans handlowy v min € -391 -338 -69
14:00 PL Eksport v min € 14206 13460 18763
14:00 PL Import v min € 14597 13798 18832
WTOREK (16 czerwca)

PL Decyzja RPP % 0,10 0,10 0,10
08:00 DE Inflacja HICP \% % m/m -0,1 - 0,0
11:00 DE ZEW VI pkt -88,0 - -93,5
14:00 PL Inflacja bazowa \' % r/r - 3,8 3,6
14:30 us Sprzedaz detaliczna \ % m/m 7,0 - -16,4
15115 uUs Produkcja przemystowa SA V % m/m 2,4 - -11,3

SRODA (17 czerwca)
11:00 EZ HICP \ % r/r 11 - 0,1
14:30 UsS Rozpoczete budowy domdw V % m/m 14,5 - -30,2
CZWARTEK (18 czerwca)
10:00 PL Zatrudnienie \ % r/r -2,8 -2,7 -2,1
10:00 PL Ptace \ % r/r 1,4 0,3 1,9
14:30 S Indeks Philly Fed VI pkt -25,0 - -43,1
PIATEK (19 czerwca)

10:00 PL Produkcja przemystowa \ % r/r -18,0 -16,7 -24,6
10:00 PL PPI \' % r/r -1,5 -1,4 -1,3

Jrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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