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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Stabsze nastroje rynkowe, dzisiaj Fed

Korekta optymizmu na gietdach
Kolejna préba wzrostu EURPLN
Podwyzszone wahania EURUSD
Polski dtug nieco mocniejszy
Dzisiaj wieczorem decyzja FOMC

We wtorek nastréj na globalnym rynku wyraZnie odbiegat od tego do czego przez ostanie kilka
tygodni przyzwyczaili sie inwestorzy. Ceny akcji w Europie oraz USA spadty i dla gtéwnych
indekséw gietdowych byta to dopiero czwarta lub pigta spadkowa sesja od potowy maja. W
wyniku ostabienia apetytu na ryzyko, rentownos$ci obligacji na rynkach bazowych
wyraznie spadty, a waluty z rynkéw wschodzacych stracity. Przyczyng do lekkiego
pogorszenia nastrojow mogly by¢ kolejne (po poniedziatkowej produkcji) stabsze od
prognoz dane z Niemiec, tym razem o eksporcie. Dodatkowo, okazato sie, ze PKB strefy
euro skurczyt sie w | kw. nieco mocniej niz wskazywat na to wstepny szacunek.

Do realizacji zyskéw ze wzrostéw na gietdach mogta takze inwestoréw sktoni¢ perspektywa
dzisiejszej wieczornej decyzji FOMC. Nie sadzimy, by dzi$ amerykanscy bankierzy centralni
zmienili parametry polityki pienieznej lub zapowiedzieli plany wprowadzenia nowych narzedzi
wspierajgcych wzrost. Kluczowe dla rynku beda wiec zaktualizowane prognozy PKB, inflacji
oraz stopy bezrobocia. Ostatni raz Fed zaprezentowat swoje oczekiwania odnosnie do
tych wskaznikéw w grudniu, wiec pytanie nie brzmi czy ale jak mocno teraz szacunki te
zostang zrewidowane. Wedtug Bloomberga konsensus zmiany PKB USA w catym 2020 to
ok. -6% i to, w ktorg strone i jak bardzo prognoza FOMC bedzie od niego odbiega¢, moze
przesadzi¢ o reakdji rynku na czerwcowe posiedzenie. Jesli Fed bedzie bardziej pesymistyczny
niz rynek to nie zakladamy, by negatywny wydzwiek miat trwaty i znaczacy wplyw na
notowania.

EURUSD spadt krétko po rozpoczeciu sesji do ok. 1,125 z 1,13, ale pod koniec dnia dolar
zaczat ponownie traci¢ i na koniec krajowej sesji kurs byt blisko 1,135. Sadzimy, ze wyrazny
ruch w gére w kontekscie stabych danych z Europy to bardziej efekt pozycjonowania sie
rynku przed dzisiejszym posiedzeniem FOMC. Dzisiaj w trakcie dnia wahania moga nieco
osfabnac¢ i ponownie wzrosna¢ wieczorem w reakcji sygnaty z Fed.

EURPLN odbit z 4,42 do 4,45, a USDPLN do 3,95 z 391 w pierwszych godzinach handlu w
wyniku porannego umocnienia dolara oraz spadkéw na gietdach. Na koniec dnia krajowa
waluta zdofata odrobi¢ cato$¢ strat do dolara dzieki odbiciu EURUSD, ale EURPLN pozostat
blisko sesyjnego maksimum, mimo Ze gietdy w Europie zaczely pod koniec sesji odrabiac¢
straty.

W przypadku pozostatych walut CEE, EURCZK pozostat stabilny blisko 26,55, EURHUF
zanotowat najwieksze dzienne odbicie od drugiej potowy maja (do 345 z 343), a USDRUB
wzrést do 68,66 z 67,96.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS i rentownosci obligacji spadty 0 5-10 pb na
Srodku i dtugim koricu krzywych pod wplywem umocnienia Bunda i Treasuries. Rentownos$¢
10-letniego amerykanskiego benchmarku spadfa o kolejne 7 pb, a niemieckiego zakoriczyta
dzien blisko otwarcia (-0,32%) po tym jak Bund nie zdotat utrzymac wczesniejszego umocnienia
do konca dnia.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.4430 CZKPLN 0.1674
USDPLN 3.9112 HUFPLN* 1.2901
EURUSD 1.1358 RUBPLN 0.0571
CHFPLN 4.1295 NOKPLN 0.4213
GBPPLN 4.9951 DKKPLN 0.5968
USDCNY 7.0698 SEKPLN 0.4265
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 09.06.2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 44223 44521 4.4243 4.4426 4.4436
USDPLN  3.9074 39535 39204 39155 3.9453
EURUSD 1.1239  1.1364  1.1284 1.1346 -
Rynek stopy procentowej 09.06.2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana Ostatnia . Srednia
. % . Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 0.24 -1 5.03.2020 OK0722 1.225
PS1024 (5L) 0.83 -4 5.03.2020 PS1024 1.431
DS1029 (10L) 1.41 -8 5.03.2020 DS1029 1.725
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#**
Termin PL uUs EZ
% Zmiana Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.25 0 0.32 0 -0.40 1
2L 0.35 -1 0.28 2 -0.30 1
3L 0.45 -2 0.32 2 -0.29 2
4L 0.56 -2 0.37 -3 -0.27 2
5L 0.66 -3 0.44 -4 -0.24 2
8L 0.88 -6 0.68 4 -0.11 2
10L 0.98 -6 0.80 4 -0.02 2
Stawki WIBOR
Termin Zmiana
%
(pb)
O/N 0.14 -1
TN 0.15 0
SW 0.18 -1
2W 0.20 0
™ 0.24 0
3M 0.27 0
6M 0.29 0
1Y 0.30 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.25 1
3x6 0.22 2
6x9 0.23 -1
9x12 0.25 -1
3x9 0.26 1
6x12 0.31 4

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 58 0 172 -9
Francja 15 -1 38 2
Wegry 79 0 266 -5
Hiszpania 71 3 95 7
Wiochy 120 3 177 5
Portugalia 48 3 91 6
Irlandia 25 -1 46 0
Niemcy 12 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES P
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

SRODA (10 czerwca)
09:00 cz Inflacja \ % r/r 2,6 - 32
14:30 uUs Inflacja V % m/m 0,0 - -0,8
20:00 S Decyzja FOMC % 0,25 - 0,25
CZWARTEK (11 czerwca)
14:30 US Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 1833 - 1877
PIATEK (12 czerwca)
11:00 EZ Produkcja przemystowa Y % m/m -20,0 - -11,3
16:00 us Indeks Michigan \l pkt 76,0 - 72,3

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacgji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktdre mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakgji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogg swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spétkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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