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Stopa bezrobocia rejestrowanego wzrosta w kwietniu do 5,8% z 5,4% w marcu.
Wzrost tacznej liczby bezrobotnych wynika przede wszystkim ze stabszych
odptywéw z bezrobocia, podczas gdy liczba bezrobotnych nowo
zarejestrowanych byta nizsza niz przed rokiem. Dane sugerujg takze, ze z rynku
pracy odchodzi wiele os6b w wieku emerytalnym. Szczegétowe dane o
zatrudnieniu w sektorze firm pokazaty, ze spadki byty zjawiskiem powszechnym,
przy czym szacujemy, ze maksymalnie 1/3 pochodzita z faktycznych zwolnien i
nieprzedtuzania uméw, a pozostate 2/3 to efekt redukcji wymiaréw etatéw,
zwolnien chorobowych itp. Dane BAEL sugeruja, ze w ostatnich dwéch tygodnia
marca pracy nie wykonywat az co piaty zatrudniony, z czego jedna trzecia z
powodu zamkniecia zaktadu pracy a jedna czwarta z powodu opieki nad dzie¢mi.
Zamoéwienia w przemysle spadty w kwietniu o 30% r/r w tym zagraniczne o
35.1%. Wynik dla zaméwien ogétem jest zblizony do dotka odnotowanego w
czasie globalnego kryzysu finansowego w 2009 r. a spadek zamoéwien
zagranicznych jest nawet wiekszy niz wtedy.

Bezrobocie rosnie

Stopa bezrobocia rejestrowanego wzrosta w kwietniu do 58% z 54% w marcu.
Przyrost liczby bezrobotnych wyniést 56,4 tys. wobec spadku o 46,4 tys. przed rokiem.
Liczba nowych bezrobotnych wyniosta 99,9 tys. i byta nizsza niz przed rokiem (112,9
tys.). Sadzimy, ze to przede efekt tego, Zze cze$¢ bezrobotnych nie mogta sie
zarejestrowaé ze wzgledu na zamkniecie urzeddéw, czes¢ mogla tez opdznial
rejestracje, by zatapac sie na podwyzszony zasitek (ktéry jest jeszcze obiektem prac
legislacyjnych).

Wzrost fgcznej liczby bezrobotnych wynika przede wszystkim ze stabszych odptywow z
bezrobocia - w kwietniu wyrejestrowano 43,6 tys. 0séb z czego 28 tys. z tytutu podjecia
pracy wobec odpowiednio 159,4 tys. i 76,5 tys. przed rokiem. Drastycznie spadfa tez
liczba zgtoszonych do urzeddw ofert pracy (58,2 tys. wobec 118,8 tys. przed rokiem).

Starsi odchodzg z rynku pracy

Liczba oséb pobierajgcych emeryture lub rente pozarolnicza wyniosta w kwietniu 8,29
min oséb i byta 0 76 tys. wyzsza niz w lutym. W poprzednich latach przyrost liczby
emerytur w okresie luty-kwiecien wynidst -5 tys. w 2017 r., +17 tys. w 2018 r. i +10 tys.
w 2019 r. Wyglada na to, ze epidemia koronawirusa skfonita wiele oséb w wieku
emerytalnym, ktére dotychczas decydowaty sie pozosta¢ na rynku pracy, do
zrezygnowania z aktywnosci. Bedzie to miato negatywne przetozenie na potencjat
gospodarki do powrotu do dawnego trendu, gdyz osoby w wieku emerytalnym to
czesto doswiadczeni pracownicy o unikatowych umiejetnosciach.

Maksymalnie 1/3 redukgcji zatrudnienia to zwolnienia

Szczegdtowe dane o zatrudnieniu w sektorze firm pokazaty, ze spadki byty zjawiskiem
powszechnym i jednoczes$nie byly wyraznie skorelowane ze stratami w produkgji (co nie
jest zaskakujgce). Najmocniejsze redukcje zarejestrowano w zakwaterowaniu i
gastronomii (-13% m/m), produkgcji skér i wyrobdéw skérzanych (-5,5% m/m), mebli (-
5,5%), samochoddw (-4,3%) oraz tekstyliow (-4,3%). Nieliczne sektory nie wykazaty
redukgji zatrudnienia lub zarejestrowaty jedynie minimalng, np. budownictwo, dostawa
wody i gospodarowanie smieciami.

Liczba pracujacych w sektorze firm spadfa o kwietniu o0 0,7% m/m lub o 48 tys. (wobec
spadku zatrudnienia o 153 tys.) Poréwnanie jej z zatrudnieniem (ktdre jest wyrazone w
petnych etatach i uwzglednia spadki wymiaru pracy z tytutu np. urlopéw opiekunczych)
daje pewng wiedze o tym, ktore sektory faktycznie zwalniaty (lub nie przedtuzaty umow
czasowych, ewentualnie wysyfaty pracownikéw na emerytury), a ktére tylko ograniczaty
czas pracy. Samo poréwnanie gtéwnych liczb sugeruje, ze ok. 1/3 spadku zatrudnienia
to efekt zwolnier/nieprzedtuzania umow, ale w praktyce nie wiemy w jakim wymiarze
pracowali ci zwolnieni, wiec jest to gérny szacunek. Wyglada na to, ze na faktyczne
zwolnienia zdecydowaty sie takie branze, jak: administrowanie (2,9% m/m),

26 maja 2020

Bezrobocie rejestrowane,
przeptywy (tys.)
300 - —— Wyrejestrowani

—— Nowo zarejestrowani
Bezrobotni, tys. m/m

miesieczne

250 -

200 A

150 A

100 -

50 4

50 3

-100 -

Zrédfo: GUS, Santander

Zmiana produkcji a zmiana zatrudnienia wg
sekcji PKD

[ ) qe0
-80 60 40 20 0

®e 1
£ oo
= * & 2
=1 [ ]
= I
[}
E ¢ 3
= °
.S
QL .
= R 4
= L] ®
= .
©
5 N
£
N [ ] [ ]

8

Zmiana produkcji w kwietniu, % m/m
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Zmiana zatrudnienia a zmiana liczby
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zakwaterowanie i gastronomia (-2,5%), produkcja mebli (-1,8%), sprzedaz samochoddw ( pracujacych wg sekcji PKD

1,7%), produkcja odziezy (-1,6%). Pracujacych natomiast utrzymaty takie branze jak

produkcja tekstyliow czy wyrobdw ze skér, pomimo mocnych redukcji w wymiarze redukcje czasu pracy bez zwolnief
zatrudnienia.

Dane BAEL za druga potowe marca pokazujg, ze az 19,0% catej zbiorowosci pracujgcych
nie wykonywato pracy (w poprzednich kwartatach ten wskaznik wynosit 5-6%), gtféwnie ze
wzgledu na przerwe w dziatalnosci zaktadu pracy (6,6%) i opieke nad dzie¢mi (4,6%). Prace
z domu wykonywato 14,2% (w poprzednich kwartatach 4-5%).

y_kwietniu, % m/m

Redukcje wynagrodzen podobne jak w przypadku zatrudnienia redukcje czasu pracy i zwolnienia

P :.5

Sytuacja z wynagrodzeniami wyglada podobnie jak z zatrudnieniem - najwieksze redukcje
(poréwnujemy wzrost r/r w kwietniu ze wzrostem w lutym) zarejestrowano w produkdji
samochoddéw (-19.6 punktéw procentowych), wyrobdéw skérzanych (-17.8pp), w
zakwaterowaniu i gastronomii (-16.2pp), produkdji tekstyliow (-14.7pp) oraz mebli (-
13.5pp).

Duzy ubytek nowych zaméwien

Zamowienia w przemysle spadly w kwietniu o 30% r/r (poprzednio -6.4%) w tym
zagraniczne o 35.1% (poprzednio -10.8%). Wynik dla zamdwier ogdtem jest zblizony do 35
dotka odnotowanego w czasie globalnego kryzysu finansowego w 2009 r. a spadek Zmiana zatrudnienia w kwietniu, % m/m
zamowien zagranicznych jest nawet wiekszy niz wtedy. Badanie koniunktury GUS sugeruje,
ze w maju dokonafa sie niewielka poprawa w naptywie zamdwien (wg ankiety wsrdd firm
przemystowych w kwietniu zamdéwienia spadty 0 27,6% r/r a w maju o 24,4%).

Zrédho: GUS, Santander

Oczekiwania inflacyjne pozostaty wysoko X/\:a/rtosc nowych zaméwien w przemysle,
r/r
Wskaznik GUS oczekiwan inflacyjnych konsumentéw cofnat sie znaczgco w maju, ale wcigz . -
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