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Komentarz ekonomiczny

Budowlanka odporna na wirus, sprzedaz juz nie

Marcin Luzinski, +48 22 534 18 85, marcin.luzinski@santander.pl
Grzegorz Ogonek, +48 22 534 19 23, grzegorz.ogonek@santander.pl

Kwietniowa sprzedaz detaliczna w cenach statych obnizyta sie 0 22,9% r/r, mniej
wiecej zgodnie z naszymi i rynkowymi oczekiwaniami. Dobra trwate ucierpiaty
mocniej od tych nietrwatych. Spodziewamy sie poprawy sprzedazy w maju,
chociaz wcigz pokaze spadki w ujeciu r/r. Ubytek realnych dochodéw do
dyspozycji gospodarstw domowych bedzie miat ujemne przetozenie na
konsumpcje w nadchodzacych miesigcach. Z kolei produkcja budowlana
zaskoczyta w gore i pokazata zaledwie minimalny spadek o 0,9% r/r wobec +3,7%
r/r miesigc wczesniej. Dobre tempo to gtdwnie zastuga inzynierii lgdowej,
poniewaz mieszkaniéwka wyraznie przystopowata aktywnos¢ w kwietniu. Indeksy
koniunktury biznesowej poprawity sie w maju za sprawg bardziej mniej
pesymistycznych oczekiwan, ale indeksy biezace dalej obnizaty sie.

Epidemia wstrzymata sprzedaz

Kwietniowa sprzedaz detaliczna w cenach statych obnizyta sie 0 22,9% r/r, mniej wiecej
zgodnie z naszymi i rynkowymi oczekiwaniami (odpowiednio -23,8% r/r oraz -19,0% r/r)
i wobec -89% r/r przed miesigcem. Najmocniejsze uderzenia przyjeta na siebie
sprzedaz artykutéw odziezowych (-73,4% r/r) i samochoddw (-54,4% r/r). Podobnie jak
byto to widoczne w danych o produkgji przemystowej, dobra trwate ucierpiaty mocniej
(-36,3% r/r) od tych nietrwatych (-20,4% r/r).

Restrykcje zwigzane z Covid-19 byly pozywka dla sprzedazy internetowej, ktéra wzrosta
0 27,5% m/m i stanowita 11,9% ogdlnej sprzedazy (wobec 8,1% w marcu). Az 61,3%
sprzedazy artykutéw odziezowych dokonato sie za posrednictwem internetu. tgczny
wktad sprzedazy internetowej do dynamiki sprzedazy detalicznej wynidst ok. 2 punkty
procentowe.

Spodziewamy sie poprawy w sprzedazy detalicznej w maju, gdyz ponowne otwarcie
centréw handlowych zachecito konsumentéw do powrotu do sklepdw odziezowych i
meblarskich. Dynamika r/r wcigz pozostanie prawdopodobnie mocno ujemna. Warto
podkresli¢, ze restrykcje epidemiczne nie wyjasniajg catego spadku sprzedazy
detalicznej, gdyz ubytek realnych dochoddéw do dyspozycji, widoczny w kwietniowych
danych o pfacach i zatrudnieniu, zapewne bedzie sie negatywnie przekiadat na
konsumpcje prywatng w nadchodzacych miesigcach.

Budowlanka wykazata sie odpornoscia...

Produkcja budowlana zaskoczyta pozytywnie w kwietniu, spadtszy zaledwie o 0,9% r/r
wobec wzrostu o 3,7% r/r w marcu. Sektor opart sie na dobrych wynikach inzynierii
lgdowej, ktéra wzrosta 0 9,3% r/r i wypetnita spadek 0 8,9% r/r w mieszkanidéwce. Prace
budowlane byly jednak skoncentrowane bardziej na remontach (6,7% r/r w kwietniu)
niz na inwestycjach (-5% r/r). Odporno$¢ budownictwa na wirus wydaje sie jeszcze
bardziej zaskakujgca w obliczu wczorajszych danych o zatamaniu w produkgji
przemystowej, gdyz czesciowo wynikata ona z absendji pracownikéw, ktéra dotknefa
réwniez budownictwa. O ile inwestycje prywatne w tym roku powinny zosta¢ wyraznie
przyciete, to spodziewamy sie, ze naktady publiczne powstrzymajg sektor budowlany
przed wyraznym spadkiem ze wzgledu na ambitne plany w infrastrukturze
transportowej w tym roku.

... ale nie w mieszkaniéwce

Mieszkanidwka wyraznie spowolnita w kwietniu. Restrykcje epidemiczne zmniejszyly
zainteresowanie kupnem mieszkan (zwiaszcza ze wielu notariuszy zamkneto biura).
Liczba ukonczonych mieszkan spadta o 16,6% r/r. O ile deweloperom zalezato na
zamknieciu projektéw w toku i u nich produkcja spadta o 4% r/r, to inwestorzy
indywidualni wyraznie sie wstrzymali | zanotowali spadek ukonczonych budéw o 33,8%
r/r. Liczba nowych pozwolen na budowe spadta o 23,1% r/r a rozpoczetych buddw o
27,3% r/r. Co ciekawe, w tej kategorii to deweloperzy wypadli stabo ze spadkiem o
44,8% r/r. Deweloperzy budujacy mieszkania na wynajem rozpoczeli az o 65,9% mniegj
budoéw niz przed rokiem.
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Oczekiwania biznesowe poprawity sie w maju

Wiekszos¢ sektorowych wskaznikéw nastrojéw w biznesie odbita w maju o ok. jedng piata
dramatycznego spadku z kwietnia. Sktadniki opisujace biezacg sytuacje spadty dalej we
wszystkich sektorach, najbardziej w gastronomii i zakwaterowaniu (ktéry juz byt najbardziej
dotknietym sektorem). Jednakze skiadniki opisujgce oczekiwania firm poprawity sie
znaczaco we wszystkich sektorach, szczegdlnie w gastronomii i zakwaterowaniu oraz
przemysle - co moze wynika¢ ze stopniowego luzowania restrykdji pandemicznych i
dystrybuowania srodkéw pomocowych.

Z dodatkowych pytan zwigzanych z pandemiag dowiedzielismy sie, ze w maju powiekszyt sie
delikatnie udziat firm widzacych powazne lub zagrazajace stabilnosci konsekwencje Covid-
19 (w przypadku przemystu z 60,2% do 64,8%). Raportowany udziat zatég na
nieplanowanych zwolnieniach i kwarantannach nieco sie obnizyt (w przemysle z 13,8% do
11,6%). Wiekszos¢ sektoréow nadal sygnalizuje, ze zamowienia u dostawcéw oraz
zamoéwienia klientéw sg nizsze o 20-40% niz normalnie.
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Wskazniki koniunktury dla przemystu
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