—
)
O
cC
O
e’
cC
S
(Vp)

Komentarz ekonomiczny

Cwier¢ produkgji znikneto w kwietniu

Marcin Luzinski, +48 22 534 18 85, marcin.luzinski@santander.pl
Grzegorz Ogonek, +48 22 534 19 23, grzegorz.ogonek@santander.pl

Produkcja przemystowa zawalita sie 0 24,6% r/r w kwietniu, wyraznie wiecej niz
my i inni analitycy rynkowi sie obawialismy (my: -12,9% r/r, rynek: -12,4% r/r). Jest
to najmocniejszy spadek zarejestrowany po 1990 r. i cofnat on produkcje do
poziomu sprzed 7 lat. W kwietniu przemyst odczut petne skutki zamrozenia
gospodarki ze wzgledu na Covid-19, nieobecnosci pracownikéw i spadku popytu.
Mamy nadzieje, ze kwiecien wyznaczyt tegoroczne dno w przemysle i kolejne
miesigce przyniosg stopniowg poprawe.

Odczyt niesie ze sobg ryzyko w dét dla naszej prognozy spadku PKB o 11,7% r/r
w Il kw. 2020 r, ale poniewaz dopiero co dane za | kw. zaskoczyty w gore, to nasza
catoroczna prognoza spadku o 4% r/r pozostaje w mocy.

Przemyst na dnie?

Najwieksze spadki produkcji zarejestrowano w branzach eksportowych: produkgji
samochodéw (-78,9% r/r), skor (-70% r/r), mebli (-50% r/r), tekstylidw (35% r/r) oraz
maszyn i urzadzen (-34% r/r). Wzrost produkcji zarejestrowano jedynie w 4 z 34
dziatéw, w tym w farmaceutykach o 14,8% r/r.

Jesli zas chodzi o gtéwne ugrupowania przemystowe, najmocniejsze straty produkdji
zostaty wykazane w sektorze produkujgcym dobra inwestycyjne (-50,9% r/r) i trwate
dobra konsumpcyjne (-47,8% r/r), podczas gdy inne sektory poradzity sobie nieco
lepiej: dobra posrednie -18.2% r/r, nietrwate dobra konsumpcyjne -15,1% r/r, dobra
zwigzane z energig -10,6% r/r.

O ile wsparciem dla niektorych sektoréw bedzie stopniowe rozmrazanie gospodarki w
maju (np. dla branzy tekstylnej w obliczu otwarcia centréw handlowych), to jednak
perspektywy kolorowe nie s3, a popyt w Europie pozostanie przygaszony. Mimo to,
mamy nadzieje ze kwiecien wyznaczyt tegoroczne dno w przemysle i kolejne miesigce
przyniosg stopniowg poprawe.

Odczyt niesie ze sobg ryzyko w dot dla naszej prognozy spadku PKB o 11,7% r/r w Il
kw. 2020 r, ale poniewaz dopiero co dane za | kw. zaskoczyly w gore, to nasza
catoroczna prognoza spadku o 4% r/r pozostaje w mocy.

Dalsze spadki cen producentéw w kwietniu

Wzrost PPl wynidst -1,3% r/r w kwietniu, pomiedzy oczekiwaniami rynku (-1,4%) i
naszymi (-1,2%). Ceny w przemysle przetwoérczym spadty o 1,9% r/r, co jest najnizszym
odczytem od koncdwki 2015 roku, a za spadkiem stat przede wszystkim ruch cen w dét
0 38% r/r w przemysle rafineryjnym. Najwieksze wzrosty cen producentéw miaty
miejsce w gospodarowaniu wodg i odpadami (5,5% r/r), produkdji lekéw (4,3%) i
Zywnosci (3,9%).

21 maja 2020

Produkcja przemystowa, % r/r

15 % tir - 130

=% 1/r (Wyr.sezon.)
= 2015=100 (wyr.sezon.)

10

-10

-15

-20

-25

Zrédto: GUS, Santander

Produkcja przemystowa wg ugrupowan, 3-
miesieczna srednia ruchoma % r/r

15 4
5 4
5 4
——dobra zaopatrzeniowe
15 4 dobra inwestycyjne
——dobra konsumpcyjne trwate
dobra konsumpcyjne nietrwate
——dobra zwigzane z energia
25 4

Zrédho: GUS, Santande

Departament Analiz Ekonomicznych:

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 22 534 18 87

Marcin Luzinski 22 534 18 85

Woijciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
Grzegorz Ogonek 22 534 19 23

Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84

& Santander Bank Polska S.A.


mailto:marcin.luzinski@santander.pl
mailto:grzegorz.ogonek@santander.pl
https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny

Komentarz ekonomiczny
21 maja 2020 &Santander

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikagji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarandji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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