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Komentarz ekonomiczny

Kwietniowe uderzenie w ptace i zatrudnienie

Marcin Luzinski, tel. 22 534 18 85, marcin.luzinski@santander.pl
Grzegorz Ogonek, tel. 22 534 19 23, grzegorz.ogonek@santander.pl

Zatrudnienie w sektorze firm spadto w kwietniu o0 2,1% r/r i 2,4% m/m, podczas
gdy wzrost ptac spowolnit do 1,9% r/r z 6,3% r/r w marcu - obydwie miary byty
wyraznie ponizej oczekiwan (odpowiednio -0,6% r/r i +4,4% r/r). Dynamika zmian
jest bez precedensu w historii ekonomicznej Polski ostatnich 30 lat. Epidemia
SARS-CoV-2 miata zdecydowanie szybsze przetozenie na polski rynek pracy niz sie
spodziewalismy. Jako Ze w maju cze$¢ ograniczen zostata zniesiona, oczekujemy
ztagodzenia negatywnych tendencji. W tym samym miesigcu optymizm
konsumentéw ulegt pewnej poprawie.

Cios w rynek pracy

Zatrudnienie spadto w kwietniu o 152,9 tys. wobec marca i byt to najwiekszy spadek od
20 lat. Przypominamy jednak, ze zmiany w poziomie zatrudnienia to nie tylko
zwolnienia, ale takze dziatania tymczasowe - redukcje wymiardw etatéw, zwolnienia
chorobowe i na opieke nad dzie¢mi, kwarantanny. O ile te ostatnie w oczywisty sposéb
wynikaja z epidemii, to redukcja wymiardw etatdw tez czesto jest zwigzana z decyzjami
firm, by skorzysta¢ z rzadowej doptaty do ptac, wiec réwniez moze to by¢ zjawisko
tymczasowe. Nie ulega jednak watpliwosci, ze popyt na prace bedzie ostabiony przez
dtuzszy czas.

Wobec spadku realnego funduszu ptac w sektorze przedsiebiorstw cierpig dochody
gospodarstw domowych (cho¢ po czesci jest to fagodzone wyptatami zasitkow
opiekunczych stanowigcych 80% pensji) i moze to miec trwalszy wplyw na wzorce
konsumpgji.

Konsumenci otrzasajg sie z pierwszego szoku

W maju wskazniki nastrojéow polskich konsumentéw delikatnie odbity po kwietniowym
tapnieciu. Indeks biezacy i wyprzedzajacy mimo poprawy wcigz sa w okolicy dotka z
globalnego kryzysu finansowego. Wyraznie poprawita sie m/m ocena przysztej sytuadji
finansowej - z najnizszego poziomu w historii do poziomdw z czaséw spowolnienia w
2012 r. Cho¢ wskaznik otwartosci na podejmowanie duzych wydatkéw podnidst sie, to i
tak jest nizszy niz jakikolwiek z odczytéw od 2004 r., pomijajac ten kwietniowy. Ocena
biezacej sytuacji gospodarczej i biezacej sytuacji finansowej nadal sie pogarszaty w

maju.

Dodatkowe pytania nt. wptywu epidemii pokazaty, ze poczatkowy szok dos$¢ szybko
zaczat ustepowad. W maju ok. 10% respondentéw odczuwato wyrazne ryzyko utraty
pracy lub zamkniecia dziatalnosci wobec 19% w kwietniu, jednoczesnie o 10pp wzrdst
odsetek uznajgcych, ze do tego raczej nie dojdzie. Udziat respondentéw uznajacych
epidemie za powazne zagrozenie dla wiasnego zdrowia spadt z ok. 51% do 34%, za
powazne zagrozenie dla finanséw - do 29% z 44%.

Naszym zdaniem konsumpcja prywatna doznata w Il kw. znaczgcego spadku w ujeciu
r/r — co jest pierwszym takim przypadkiem odkad s3 dostepne poréwnywalne dane
(1996 r.).
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informadgji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarandcji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikadji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkqg
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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