—
)
O
cC
O
e’
cC
S
(Vp)

Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Czesi z najnizszym stopami w regionie

Gietdy zwyzkujg mimo stabych danych z USA i Niemiec
EURPLN gwattownie wzrasta na zamkniecie sesji
Niewielkie zmiany na polskim rynku stopy procentowej
Dzisiaj dane z rynku pracy w USA

W czwartek gietdy kolejny dziert zwyzkowaty, a zmiennos¢ spadata np. indeks VIX obnizyt
sie do wsparcia na poziomie 31,5%. Dobre nastroje na gietdach obserwowano dzieki
zwyzkom indeksu technologicznego NASDAQ ale takze pomimo gorszego od oczekiwan
raportu z amerykanskiego rynku pracy - w tygodniu zakonczonym 2 maja przybyto 3,17
min nowych bezrobotnych. W przeddzien publikacji kolejnych danych z rynku pracy w USA
Neel Kashkari z Minneapolis Fed powiedziat ze stopa bezrobocia wzros$nie do bardzo
wysokich poziomdw, a wychodzenie z kryzysu bedzie diugie i stopniowe. Indeks dolara nie
ulegt zmianie na poziomie 100,25, a 10L rentowno$¢ amerykanskich obligacji 10-letnich
najpierw wzrosty do 0,72% ale zamknely sie ponizej 0,70%. Stabilnie zachowywato sie ztoto,
lekko drozaty metale przemystowe. Cena ropy Brent wzrosta o ok 7% do 31 USD za barytke
po tym jak Arabia Saudyjska obcieta znizki oferowane kupujacym w celu wsparcia cen na
rynku a w oczach analitykdw jest oznakg odbudowy w popycie. W Niemczech dane o
marcowej produkcji przemystowej zaskoczyty negatywnie -11,6% r/r vs oczekiwane -8,9%
r/r. Bank Anglii nie zmienit wysokosci stép procentowych (0,1%) ani wielkosci programu
zakupu aktywow. Prezes BoE Andrew Bailey powiedziat, ze bank moze rozszerzy¢ stymulacje
gospodarki juz na spotkaniu za miesigc a jego wypowiedZ zostata zinterpretowana, ze
moze powstac program zakupu obligacji bez ograniczen.

EURUSD przez wiekszos¢ dnia byt stabilny w okolicy 1,08, jednak pod koniec dnia zaczat
sie obnizac i zamknat sie po 1,078. Rynki opcyjnie pozostajg dos¢ spokojne jednak mimo
spadajgcego EURUSD w czwartek wiekszym zainteresowaniem inwestoréw cieszyty sie
opcje zabezpieczajgce przed ruchem kursu w gore, szczegdlnie opcje o krétkich tenorach.
Od kwietnia EURUSD juz trzykrotnie prébowat obnizy¢ sie na trwate ponizej 1,08, ale na
razie i wczorajsza préba nie wyglada na udang. Dzisiaj na otwarciu kurs jest blisko 1,084 i
o tym gdzie zakonczy tydzien przesadzi¢ moze wydZwiek miesiecznego raportu z rynku
pracy. Nie sgdzimy jednoczes$nie, by publikacja ta zainicjowata trwalszy ruch.

EURPLN po otwarciu w okolicy 4,55, co w kontekscie poprzedniego dnia i tak byto wysoko,
w ciggu dnia obnizat sie powoli do 4,542. Dopiero pod koniec sesji - zachowujac sie
podobnie jak dzien wczesniej - wystrzelit osiggajac chwilowo 4,562. Na sam koniec sesji
kurs cofnat sie do 4,553. Rynki opcyjnie nie zdazyty jeszcze zareagowad w wiekszym stopniu
na ten ruch i pozostaja spokojne. Wydaje sie jednak, ze w krétkim terminie EURPLN bedzie
rost w kierunku 4,57.

W przypadku innych walut regionu, EURHUF otworzyt sie w czwartek po 351 i w ciggu
dnia schodzit az do 349, co kontrastowato z dos$¢ stabymi danymi - marcowa produkcja
przemystowa spadfa o 10,0% r/r vs oczekiwane -7,4%. Pod koniec dnia, podobnie jak kurs
EURPLN, EURHUF zwyzkowat i zamknat sie prawie bez zmian po 351,2. W Czechach bank
centralny obciat stopy az o 75 pb do 0,25%, czym zaskoczyt rynki - konsensus wynosit
-50 pb. Prezes banku powiedziat, ze CNB mdgtby podejmowac decyzja nawet przy stopie
procentowej na poziomie 0%. W efekcie korona, ktéra przez wiekszo$¢ dnia byfa stabilna,
mocno sie ostabita a EURCZK wzrdst 0 0,7% do 27,3, a 10L rentownosci czeskich obligacji
spadty o 10 pb do 1,1%. Dzieki drozejacej ropie koszyk rubla obnizyt sie w czwartek o
0,9% do 76,55.

Na krajowym rynku stopy procentowej odbyta sie aukcja obligacji. Przy zgtoszonym
catkowitym popycie wielkosci 8,5 mld zt Ministerstwo Finanséw sprzedato w sumie 5,0
mld zt obligadji pieciu serii: OK0722 (1,3 mid zt), PS0425 (1,1 mld zf), WZ0525 (c1,0 mlid zt),
WZ1129 (0,22 mid zt), DS1030 (1,44 mld zt). Na krétkim koricu polskiej krzywej IRS byta
proba przebicia 0,50% od dotu jednak zakorczona niepowodzeniem - zamkniecie po
0,49%, odbity za to rentownosci 2L obligacji do 0,57%, o 3 pb. Na diugim koncu krzywej
10L IRS przez chwile byly powyzej 0,95% jednak zamknat sie po 0,93%. Rentownosci 10L
obligadji spadty do 1,53% (10L asset swap po 60 pb). Przy rentownosci Bunda -0,55%, 10L
spread PL-DE zachowat sie stabilnie w okolicy 208 pb.

Dzisiaj w USA publikacja bardzo waznych danych o zatrudnieniu poza rolnictwem (za
kwiecien), a w Polsce odbedzie sie kolejna (druga) aukcja na ktérej obligacje zaoferuje PFR.
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Gléwne stopy procentowe bankéw centralnych
w regionie CEE

2 \

A
I\
I

—— POISKE o WEETY o CzCHY

1 \‘ ,/

0 T T r r
™ < n ) ~ 0 SRS
o o o o o o o o
I3 I3 I3 I3 I3 I3V ISR

Source: Refinitiv Datastream, Santander Bank Polska
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4,5532 CZKPLN 0,1669
USDPLN 4,2007 HUFPLN* 1,2861
EURUSD 1,0840 RUBPLN 0,0568
CHFPLN 4,3193 NOKPLN 04114
GBPPLN 5,2034 DKKPLN 0,6102
USDCNY 7,0738 SEKPLN 0,4287
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 07.05.2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4,5393 4,5629 4,5470 4,5464 4,5505
USDPLN  4,2002  4,2358  4,2100 4,2041 4,2162
EURUSD  1,0765 1,0815 1,0797 1,0812 -
Rynek stopy procentowej 07.05.2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark 0 Zmiana Ostatnia ) Srednia
R % ) Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 0,56 2 5.03.2020 OKO0722 1,225
PS1024 (5L) 1,07 1 5.03.2020 PS1024 1,431
DS1029 (10L) 1,55 -2 5.03.2020 DS1029 1,725
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0,39 -1 0,30 -4 -0,37 0
2L 0,49 1 0,25 4 -0,30 1
3L 0,53 1 0,25 6 -0,32 0
4L 0,59 1 0,29 -4 -0,32 0
5L 0,65 0 0,33 6 -0,31 -2
8L 0,82 0 0,50 6 -0,21 -2
10L 0,93 -1 0,60 5 -0,14 -4
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0,30 -2
T/N 0,46 I
SW 0,51 0
2W 0,53 -1
™ 0,64 0
3M 0,68 0
6M 0,69 0
1Y 0,75 0

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin % Zmiana
(pb)
x4 0,41 -2
3x6 0,29 3
6x9 0,30 1
9x12 0,31 -1
3x9 0,34 4
6x12 0,36 1

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 57 -1 210 3
Francja 28 0 52 0
Wegry 77 0 276 11
Hiszpania 126 0 144 1
Wiochy 175 -1 245 -3
Portugalia 90 0 151 1
Irlandia 34 0 71 2
Niemcy 20 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream

4,15

4,00

3,85

3,70

2,60 -

2,40
2,20

2,00

1,80

1,60 -
140

1,20
1,00
0,80
0,60
0,40

2,00
1,80
1,60

1,40
1,20
1,00
0,80
0,60

0,40

0,20
0,00

400

350

300

250

200

150

100

50

& Santander

Kurs ztotego

——EURPLN

| =——USDPLN

2 2 2 3 7 3 3 35 35 5 8 3 %%

“Ku?gwgg.?&é;;gn
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
WSKAZNIK OKRES P
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

2

PIATEK (8 maja)
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem Y tys. -21 250 - -701
14:30 uUs Stopa bezrobocia I\ % 16,0 - 4.4

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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