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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Spokdj w oczekiwaniu na Fed i ECB

Nastroje stabilne na poczatku tygodnia

Ztoty i inne waluty regionu bez duzych zmian
Rentownosci wznawiajg spadki

Dzisiaj indeks nastroju konsumentéw USA

Pierwsza w nowym tygodniu sesja przebiegata w dos¢ spokojnej atmosferze po tym jak
Bank Japonii uruchomit dodatkowe luzowanie polityki pienieznej. Europejskie indeksy
giefdowe wahaty sie w poblizu poziomdw z pigtkowego zamkniecia pozostajgc w waskich
konsolidacjach obserwowanych od kilku dni. Indeksy amerykanskie wzrastaty m.in. na wies¢
0 ogfaszanej przez kolejne stany checi do stopniowego poluzniania restrykcji zwigzanych z
koronawirusem. Rentownosci obligacji Niemiec i USA wzrosty, a cena ropy naftowej
spadata, i to znacznie. Na rynku walutowym nie wystapity Zadne wyrazniejsze ruchy, indeks
dolara lekko wzrastat, réwniez niewiele - o ok 0,4% - ostabit sie frank do euro. Taniato
ztoto, ktére we wtorek rano kontynuowato spadki do $1694 za uncje. W biezacym
tygodniu publikacje istotnych danych makroekonomicznych skoncentrowane sg w $rode
i czwartek jednak rynki akcji i tym samym globalny sentyment mogg pozostawac
dodatkowo pod wplywem wynikéw kwartalnych publikowanych przez spétki, w samym
USA raportuje ponad 100 spoétek.

Cztonek RPP Jerzy Kropiwnicki powiedziat wczoraj, ze w ciggu kilku miesiecy nalezatoby sie
spodziewa¢ podwyzki stép procentowych co najmniej do poziomdw sprzed ostatnich ciec.
Jednak ok. tydzier\ wczesniej Jerzy Kropiwnicki napisat, ze ma nadzieje, ze RPP nie bedzie zbyt
szybko reagowac na ew. wzrost inflacji po pandemii.

EURUSD kontynuowat wczoraj odbicie rozpoczete w pigtek i w trakcie dnia osiggnat 1,086
wobec 1,080 na otwarciu poniedziatkowej azjatyckiej sesji. Nie spodziewamy sie, bysmy
mieli do czynienia z trwalszym odbiciem EURUSD. Uwazamy, ze euro moze zyskiwa¢ do
dolara tak dtugo jak na gietdach nie ma mocniejszych spadkdéw, a takowe sg teraz wg nas
bardziej prawdopodobne niz wzrosty.

EURPLN i USDPLN nie ulegty wczoraj duzym zmianom i zakorczyty dzien blisko poziomow
z otwarcia na odpowiednio 4,535 i 4,18. Zakres wahart EURPLN stopniowo sie zaweza, co w
naszej ocenie zwiastuje nadchodzacy przyspieszenie dynamiki ruchéw. Wzrost zmiennosci
dla ztotego i innych walut z rynkéw wschodzacych czesto oznacza deprecjacje i sadzimy, ze
w najblizszych tygodniach EURPLN moze jeszcze wzrosng¢ a naturalnym poziomem
docelowym w pierwszym kroku ostabiania jest 4,60. Nie oczekujemy réwniez znacznego
spadku kursu CHFPLN z obecnych okolic 4,30.

W przypadku pozostatych walut regionu, EURHUF i USDRUB dtugo pozostawaty
stabilne. Kurs USDRUB nie zmienit sie az do dzisiejszego otwarcia na poziomie 74,5,
ktéry jest réwny poniedziatkowemu otwarciu. Do stabilnosci kursu w kontekscie
ponownie taniejacej ropy przyczyni¢ sie moégt dobry odczyt marcowej sprzedazy
detalicznej na poziomie 5,6% r/r, powyzej oczekiwan 2,0% r/r. EURHUF dopiero pod
koniec sesji zaczat wzrasta¢ i zakonczyt dzien powyzej 3555. Dzisiaj o stopach
procentowych decyduje centralny bank Wegier (NBH), a stopy pozostang
najprawdopodobniej pozostawione bez zmian. EURCZK z kolei pozostawat w trendzie
wzrostowym od poczatku sesji. Po zamknieciu na poziomie 27,3 wydaje nam sie, ze kurs
moze w $rednim terminie kontynuowac zwyzki do poziomu 28,0.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS i rentownosci obligacji powrdcity do spadkdw
przy dziennej skali ruchu nieprzekraczajacej 4 pb. Wczoraj PFR wyemitowat 4-letnie obligacje
za 16,3 mld zt przy rentownosci 1,375%. Rentownos$¢ poréwnywalnej 4-letniej obligacji
skarbowej wyniosta wczoraj ok. 0,76%. Ponadto Ministerstwo Finanséw sprzedato
wczoraj bony skarbowe za fgczng kwote prawie 4,4 mid zt (0,9mld zt 9-tygodniowych, ok
1,3mld zt 21-tygodniowych oraz ok 2,2 mld zt 48-tygodniowych).

28 kwietnia 2020

Zawezajacy sie zakres wahan EURPLN

4,7

4.6 ’R

VA

4,5

44

4,3

4,2

lut mar ' kwi
2020

Source: Refinitiv Datastream, Santander Bank Polska

Departament Analiz Ekonomicznych:

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 22 534 18 87

Marcin Luzinski 22 534 18 85

Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
Grzegorz Ogonek 22 534 19 23

Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84

& Santander Bank Polska S.A.


https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny

Codziennik
28 kwietnia 2020

Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5379 CZKPLN 0.1658
USDPLN 4.1969 HUFPLN* 1.2732
EURUSD 1.0812 RUBPLN 0.0564
CHFPLN 4.2890 NOKPLN 0.3979
GBPPLN 5.2063 DKKPLN 0.6084
USDCNY 7.0839 SEKPLN 0.4183
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 4/27/2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45124 4.5358 4.5274 4.5317 4.524
USDPLN  4.1607  4.1876  4.1786 4.1859 4.1696
EURUSD 1.0826  1.0861 1.0838 1.0827 -
Rynek stopy procentowej 4/27/2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark 0 Zmiana Ostatnia ) Srednia
R % ) Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 0.60 -1 5.03.2020 OK0722 1.225
PS1024 (5L) 1.01 1 5.03.2020 PS1024 1.431
DS1029 (10L) 1.38 1 5.03.2020 DS1029 1.725
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.33 -2 0.46 -1 -0.32 -1
2L 0.40 -2 0.39 1 -0.26 1
3L 0.44 -2 0.40 3 -0.27 0
4L 0.49 -2 0.43 3 -0.25 2
5L 0.54 -2 0.46 2 -0.22 2
8L 0.71 -3 0.61 5 -0.13 2
10L 0.81 -3 0.67 5 -0.05 2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.52 1
TN 0.52 -1
SW 0.52 1
2W 0.56 0
™ 0.64 -1
3M 0.69 0
oM 0.70 -1
1Y 0.76 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.54 -2
3x6 0.21 -2
6x9 0.18 -5
9x12 0.21 -3
3x9 0.26 -6
6x12 0.24 -2
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 59 0 183 -2
Francja 29 -1 47 -3
Wegry 78 0 299 -7
Hiszpania 125 -6 135 -8
Wiochy 161 -13 220 -16
Portugalia 90 -5 149 -8
Irlandia 36 -3 67 -2
Niemcy 21 -1 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego

——EURPLN

| =——USDPLN

@ 8 & g ° = 5 ¥ R 5 5 2 X
Rentownosci obligacji skarbowych

1 —2L —5L ——10L

¥ 2 2238 35 5533 8 F EOZ

u:,' © q o g o o= 5 00X S E e 5
3-miesieczne stawki rynku pienieznego

7 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ———PLNFRA6X9

4 2 2 23 2 3 7 % 5 3 8 & % %

g ° 8 & g ° = 5 T & 5 g 2 3
Spread 10-letnich obligacji do Bunda

| —pPL —cCz —ES T —HU

W \v\w

¥y £ £ =2 2 £ F £ 5 3 5 8 F =

g ° 8 & g ° = 5 T & 5 g5 2 3

& Santander Bank Polska S.A.



Codziennik

28 kwietnia 2020 & Santander

Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES P
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

WTOREK (28 kwietnia)
16:00 uUs Indeks nastroju konsumentéw I\ pkt 88,0 - 120,0
SRODA (29 kwietnia)
14:30 us Pierwszy szacunek PKB | kw. % kw./kw. -3,7 - 2,1
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow Il % m/m -12,5 - 2,4
20:00 Us Decyzja Fed % 0,0 - 0,0
CZWARTEK (30 kwietnia)
8:00 DE Sprzedaz detaliczna Il % m/m -84 - 1,2
13:45 EZ Decyzja EBC % 00 - 0.0
14:30 US Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 3250 - 4427
PIATEK (1 maja)
PL Dzierh wolny
16:00 Us ISM - przemyst W% pkt 36,7 - 49,1

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktdre mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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