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Komentarz ekonomiczny

Kryzysowe nastroje konsumentéw

Grzegorz Ogonek, +48 22 534 19 23, grzegorz.ogonek@santander.pl

Produkcja budowlana wzrosta w marcu o 3,5% r/r, wiecej od oczekiwan rynku
(2,5%) i naszych (-0,5%). Po odsezonowaniu wzrost byt stabszy niz w styczniu i
lutym, ale jednak wcigz dodatni. Sektor ma problem z ubytkiem pracownikow
zdolnych do pracy, w $rednim okresie moze by¢ chroniony przed zatamaniem
popytu przez rzadowy program inwestycji. Wskazniki nastrojow konsumentéw
zatamaty sie w kwietniu, oczekiwania, w tym obawy o bezrobocie, nigdy nie byty
gorsze. Gwattowna reakcja koniunktury konsumenckiej potwierdza, ze weszlismy
w okres bardzo ostabionej konsumpcji prywatne;.

Produkcja budowlana wzrosta w marcu o 3,5% r/r, wiecej od oczekiwan rynku (2,5%) i
naszych (-0,5%). Odsezonowane liczby pokazaty wzrost o 1,6% r/r wobec 5,8% w lutym i 9,3%
w styczniu. Po uwzglednieniu efektow bazy statystycznej widoczne jest, ze inzynieria ladowa i
prace specjalistyczne radzg sobie catkiem niezle, podczas gdy budowa budynkéw nieco
ostabta (2,9% r/r w marcu wobec -2,6% r/r rok wczesniej). Ankieta GUS dotyczaca skutkéw
epidemii koronawirusa pokazata, ze ten sektor byt jednym z najmocniej dotknietym
nieobecnosciami pracownikéw ze wzgledu na kwarantanne i inne restrykcje, co naszym
zdaniem moze mie¢ wptyw na produkcje w kwietniu i kolejnych miesigcach. Z drugiej strony
produkcja przemystowa w sektorach powigzanych z budownictwem (produkty mineralne,
metale) nie ostabita sie jakos mocno w marcu. Rzadowy plan pomocy dla firm, chociaz nie
opracowano do niego jeszcze szczegOtowego harmonogramu, moze pomoc sektorowi
wréci¢ do formy rychfo po epidemii, nawet pomimo ograniczenia plandw inwestycyjnych
prywatnych firm.

Nastroje konsumentéw mierzone przez GUS zatamaly sie w kwietniu. To byt pierwszy
odczyt obejmujacy okres po ogtoszeniu lockdownu. Wskazniki biezacej sytuacji spadt do
najnizszego poziomu od 2004 r. a wskaznik przysztej sytuacji ustanowit nowe minimum.
Biezagca sytuacja finansowa jeszcze w kwietniu byta stosunkowo mato dotknieta
konsekwencjami epidemii - wskaznik spadt o 11 pkt m/m, najnizej od czterech lat, podczas
gdy wskaZznik oceny przysztej sytuacji finansowej o ponad 30 pkt. Olbrzymie pogorszenie
wskaznika obaw o bezrobocie (nowy rekord) pokazuje paniczng reakcje gospodarstw
domowych. Znamienne jest tez, ze wskaznik nastawienia wobec podejmowania duzych
wydatkéw ustanowit wiasnie nowe minimum, podczas gdy osiem miesiecy temu ustanowit
nowe maksimum. Gwattowna reakcja koniunktury konsumenckiej potwierdza, ze weszlismy w
okres bardzo ostabionej konsumpcji prywatne;j.

GUS zadat konsumentom dodatkowe pytania zwigzane z epidemia: 19% uwaza, ze
zdecydowanie obawia sie utraty pracy lub zamkniecia dziatalnosci a dalsze 29% uwaza to za
mozliwe. 44% traktuje epidemie jako duze zagrozenie dla swojej sytuacji finansowej a 37%
jako umiarkowane zagrozenie.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrgkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
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