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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Komentarz ekonomiczny

Wirus dotart do przemystu

Grzegorz Ogonek, +48 22 534 19 23, grzegorz.ogonek@santander.pl

Produkcja przemystowa spadta w marcu o 2,3% r/r wobec oczekiwan rynkowych -
3,3% r/r, naszej prognozy +1,4% r/r i lutowego odczytu +4,9% r/r. Po
odsezonowaniu, spadek wynidést 4,8% r/r wobec 3,2% poprzednio. Polski
przemyst wyraznie odczut zaburzenie gospodarcze wywotane pandemig, przy
czym w czesci dziatdw wystapity przestoje a niektére zobaczyty wzmozony popyt.
Marcowe dane nie ujawnity w petni szoku wywotanego pandemia, restrykcje
epidemiczne wprowadzono w potowie miesigca. Zaktadamy, ze spadek produkgji
przekroczy 10% r/r w kolejnych miesigcach.

Produkcja przemystowa spadta w marcu o 2,3% r/r wobec oczekiwan rynkowych -3,3% r/r,
naszej prognozy +1,4% r/r i lutowego odczytu +4,9% r/r. Przemyst przetwdrczy pokazat
spadek produkcji 0 3% r/r, za to w produkgji i dostarczaniu pradu, gazu, pary i gorgcej wody
wystapit wzrost o 4,7% r/r. Po odsezonowaniu, spadek wyniést 4,8% r/r wobec 3,2%
poprzednio, co jest najgorszym odczytem od grudnia 2012 r.

Polski przemyst wyraznie odczut zaburzenie gospodarcze wywotane pandemia. Wiele fabryk
zamknigto w trakcie marca, dane o zatrudnieniu pokazaty rekordowy spadek, przy czym
doszlo do zmniejszenia dostepnosci pracownikéw wskutek zwiekszonej liczby urlopéw
nieptatnych, zasitkdw chorobowych i opiekuriczych.

Najwieksze pogorszenie produkcji wystapito w przemysle samochodowym (-28,6% r/r),
gérnictwie wegla (-15,9% r/r - ten sektor ma swoje problemy, niezwigzane z Covid-19),
meblach (-14,7% r/r) i elektronice (-11,1% r/r). Polskiemu przemystowi nie pomagaty
komplikacje w dostawach z Chin, miedzy innymi komponentéw do sprzetu IT i aut,
uwidocznione w lutowych danych o handlu zagranicznym. Z drugiej strony cze$¢ dziatéw
przemystu odczuta zwiekszony popyt: produkcja lekéw (+39,7% r/r), przemyst papierniczy
(+9,9% r/r, w tym tektura opakowaniowa - mdgt zyskac dzieki przesunieciu popytu w strone
e-handlu za sprawg restrykcji natozonych na sklepy i galerie handlowe), przemyst spozywczy
(+7,1% r/r, prawdopodobnie przez budowe zapaséw przez gospodarstwa domowe) oraz
przemyst chemiczny (+6,9% r/r).

Sposréd gtéwnych ugrupowan przemystowych najsilniejszy cios otrzymaty konsumpcyjne
dobra trwafte i dobra inwestycyjne gdzie spadki produkcji przekroczyty 15% r/r.
Konsumpcyjne dobra nietrwate, obejmujgce m.in. zywnos$¢ przetworzong i $rodki higieniczne,
pokazaty wzrost produkcji o 4,1% r/r.

Marcowe dane nie ujawnity w petni szoku wywotanego pandemig, lockdown wprowadzono w
potowie miesigca. Zaktadamy, ze spadek produkgji przekroczy 10% r/r w kolejnych
miesigcach a gospodarka jako cato$¢ zacznie wykazywac¢ ujemny wzrost zaczynajac od Il kw.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikdw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikadji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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