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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Przesuniete posiedzenie RPP

Ropa w USA mocno tanieje, inne rynki dos¢ stabilne
Ztoty nieco mocniejszy, spore wahania EURUSD
Rentownosci obligacji i IRS nieco wyzej

Posiedzenie RPP przesuniete na 28 maja

Dzisiaj dane o ptacach i zatrudnieniu

W pigtek opublikowano dane o PKB w Chinach - w | kwartale skruczyt sie o 6,8% r/r,
wiecej niz oczekiwali ekonomisci. Rynki jednak w duzym stopniu wycenialy juz te zte dane
i w pigtek indeksy gietdowe na catym Swiecie zwyzkowaty ok 2-3%. Nieznacznie drozaty
tez metale przemystowe, podczas gdy ztoto potaniato 2,3%. Na skutek m.in. coraz
wiekszej nadpodazy na rynku ropy oraz problemdw z magazynowaniem rozjechaty sie
ceny miedzy kontraktami na rope Brent (bez zmian po $28/bbl) oraz WTI (spadki o0 13%).
Dzisiaj rano cena ropy WTI spadta o ponad 20%, do ponizej 15% za barytke. Znakomita
wiekszos¢ walut rynkéw wschodzacych umacniata sie w piatek, trend ten jednak omingt
kraje Ameryki Potudniowe]. Dzi$ rano bank centralny Chin obnizyt po raz kolejny stopy
procentowe: 1-roczng o 20 pb do 3,85%, 5-letnig 0 10 pb do 4,65%.

Narodowy Bank Polski poinformowat, ze w 2019 roku wypracowat zysk w kwocie 7,8
mld zt. 95% z tej kwoty, czyli 7,4 mid zt trafi do budzetu panstwa. W ustawie budzetowej
zaplanowano wptate z NBP w wysokosci 7,2 mld zt. NBP podat tez w komunikacie, ze
kolejne posiedzenie RPP odbedzie sie 28 maja i ponownie bedzie to spotkanie
jednodniowe (wczesniejszy harmonogram zakfadat spotkanie 5-6 maja).

EURUSD wahat sie przez wiekszos$¢ pigtku w waskim przedziale jednak czesto zmieniat
kierunek. Po otwarciu na 1,085 podszedt pod 1,088, nastepnie opadt do 1,082 w Srodku
dnia, a na zamkniecie tygodnia poszybowat znowu do 1,088. Zmiennosci implikowane
zbiegly juz do zmiennosci zrealizowanych oddajgc znakomitg cze$¢ premii za ryzyko,
skos$nos¢ pozostaje lekko negatywna jednak kurs moze naszym zdaniem jeszcze podejs¢
w goére do poziomu 1,0960 co uprawdopodobnia duza ilos¢ pozycjonowania w kierunku
umocnienia USD. Poki co dzié rano kurs otwiera sie nieco nizej, ok. 1,084.

EURPLN po otwarciu na poziomie zaledwie odrobine ponizej 4,54 obnizat sie w ciggu
dnia i pod koniec dnia przetamat nawet 4,52. Koniec koncéw zamkniecie nastapito po
4,527, jednak w tym tygodniu nie wykluczamy dalszego umocnienia ztotego. Kurs
EURPLN moze testowac 4,50 a nawet krétkoterminowo spas¢ nizej np. w kierunku 4,45.
Do przyczyn nalezy zaliczy¢ prawdopodobne nadmierne pozycjonowanie przeciwko
zZtotemu a takze dos¢ negatywne oczekiwania na polskie dane makroekonomiczne
publikowane w najblizszych dniach.

W przypadku pozostatych walut regionu, EURHUF oraz EURCZK, w kontrascie do
EURPLN, podchodzity w gére. EURHUF 0 0,4% do 352,0. EURCZK o 0,2% do 27,3, przy
czym rentownosci czeskich obligacji wyraznie znizkowaty. W tym tygodniu nie ma
istotnych danych lokalnych ani na Wegrzech ani w Czechach stad waluty te zachowywac
sie powinny w mysl sentymentu na rynkach globalnych. USDRUB miat zmienng sesje -
po otwarciu na poziomie 77,0 w ciggu dnia zanurkowat do 76,0 (o 1,8%) a pod koniec
dnia ponownie wzbit sie powyzej 71,1. Rubel zachowywat sie nad wyraz dobrze jak na
spadki na rynkach energii, ale wkrétce moze ponownie zaczac sie osfabia¢, szczegdlnie,
ze przed decyzjg w/s stép procentowych w przysztym tygodniu szefowa CBR Nabiullina
wskazata na mozliwos¢ wiekszych niz zwykle cie¢ stép podkreslajac, ze gtéwna opcja jest
obecnie luzowanie monetarne.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS oraz rentownosci obligacji wzrastaty. IRS
ok 4-5pb wzdtuz catej krzywej. Obligacje od rana w pigtek byty pod presjg a 10L na
koniec dnia zamknetfa sie z rentownoscig 1,43%, o 8pb wyzej niz dzieh wczesniej. Obie
krzywe wystromity sie: spread 2x10L wzrést o ok 6-7pb. Przy stabilnej krzywej niemieckiej
(Bund po -0,47% bez zmian) spread do Bunda sie poszerzyt do 190pb.

Ministerstwo Finanséw ogtosito, ze na aukcji w poniedziatek zaoferuje 17- oraz 49-
tygodniowe bony skarbowe. Oferta wpisuje sie w najwiekszy w historii miesieczny plan
podazy aby zaoferowa¢ az do 21 mld zt bondéw. Do tej pory w kwietniu uplasowano w
sumie 6,8 mld zt bondéw. Na dzisiejszej aukcji pojawi sie dodatkowe 2-4 mid zt.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 475
EURPLN 4,5240 CZKPLN 0,1657 —EURPLN
USDPLN 4,1705 HUFPLN* 1,2715 460 | ——USDPLN
EURUSD 1,0851 RUBPLN 0,0557
CHFPLN 43014 NOKPLN 03986 445 1
GBPPLN 51913 DKKPLN 0,6066
USDCNY 7,0776 SEKPLN 04158 430 1
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 17.04.2020 151
min max  otwarcie zamkn. fixing 400 |
EURPLN 44,5122 4,5415 4,5251 4,5187 4,5367
USDPLN 41473 41953 41627 41523 4,1886 385 |
EURUSD  1,0810 1,0892 1,0870 1,0883 -
3,70 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Rynek stopy procentowej 17.04.2020 ¥ B 2 2 5 8§ § 8 2 = §E E : EB
Obligacje na rynku miedzybankowym = 5 - Y ¢ g 2 K S w2 2
Benchmark 0 Zmiana Ostatnia ) Srednia
R % ) Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 0,61 -2 5.03.2020 OK0722 1,225 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1,05 3 5.03.2020 PS1024 1,431 2,60
DS1029 (100) 143 8 5032020 DS1029 1,725 240 | —2 —5 o
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 220
Termin PL us EZ 2,00
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 1,80 -
(pb) (pb) (pb) 160 |
1L 0,40 -3 0,54 0 -0,32 0 ’
2L 0,46 2 0,41 1 -0,29 0 1,40 1
3L 0,50 4 0,40 0 -0,29 1 1,20 -
4L 0,54 3 0,43 1 -0,28 0 100 |
5L 0,60 3 0,48 -1 -0,25 1 '
8L 078 5 0,64 1 0,15 1 0,80 -
10L 0,86 5 0,71 1 -0,08 1 0,60 : . . . . T T T T T T . \
N N 2 e 2 2 = 2 3 3 & & = =
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0,63 0 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
T/N 0,63 0 2,00
Sw 0,58 0 180
2W 0,60 0
™ 0,65 0 160
3M 0,70 0 1,40 -
oM 0,72 0 120 -
1Y 0,76 0
1,00
0,80
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 060 |
Termin % Zmiana
(pb) 0,40 -
x4 042 -4 020 { ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLNFRA6X9
3x6 0,31 -4
6x9 0,27 -3 0,00 NN 2 2 =z 2 2 = 5 5 5 8§ s =
9x12 0729 7 S s T 8 & g g ° 8 5§ 5 8 o
3x9 036 3 -
6x12 0,34 -3
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 400 4
CDS 5Y USD Spread 10L* —P —C@ B L
Kraj Warto$¢  Zmiana Warto$¢ Zmiana 350
(pb) (pb)
Polska 59 0 191 8 300
Francja 29 1 50 -2
Wegry 78 0 299 0 250 1 \
Hiszpania 126 1 129 K] '\/W\.\
Wiochy 179 5 227 5 200 ’W'\M’N\H
Portugalia 90 0 146 0
Irlandia 38 0 67 1 150 1
Niemcy 21 1 - - 10 |
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 50
e ! B N N 2 £ 2 2 22 » 35 5 & ® = =
Informacije odnosz3 sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia g_ ;.;_ = P g §3 g £ © = -.E g E g

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA OST.
KRAJ WSKAZNIK OKRES L.
CET RYNEK SANTANDER ~ WARTOSC
PONIEDZIALEK (20 kwietnia)
08:00 DE PPI Il % r/r -0,8 - -0,4
10:00 PL Place w sektorze przedsiebiorstw 1l % r/r 6,6 7.0 7.7
10:00 PL Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw 1l % r/r 0,8 0,8 1,1
WTOREK (21 kwietnia)
11:00 DE Indeks ZEW-oczekiwania Y -41,0 - -49,5
10:00 PL Produkcja przemystowa 1l % r/r -4,5 1,4 4,8
10:00 PL PPI 1 % r/r -0,5 -0,9 0,1
16:00 us Sprzedaz doméw Il min 5,35 577
SRODA (22 kwietnia)
16:00 EZ Nastroje konsumentéw \% pkt -19,8 - -11,6
10:00 PL Sprzedaz detaliczna, ceny state 11l % r/r -5.1 -4.2 9,6
13:00 us Whnioski o kredyt hipoteczny \% % - - 7.3
CZWARTEK (23 kwietnia)
10:00 EZ Wstepny PMI-przemyst Y pkt 38,5 - 44,5
09:30 DE Wstepny PMI-przemyst \% pkt - - 45,4
08:00 DE GfK nastroje konsumentéw \ pkt -1,8 - 2,7
14:00 PL Minutes z kwietniowego posiedzenia RPP
10:00 PL Produkcja budowlana 1l % r/r 2,5 -0,5 5,5
14:00 PL M3 podaz pienigdza 11l % r/r 9,6 10,0 9,4
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 4500 - 5245
16:00 us Sprzedaz nowych domoéw Il tys. 661 - 765
15:45 Us Wstepny PMI-przemyst \% pkt - - 48,5
PIATEK (24 kwietnia)
10:00 DE Indeks Ifo W% pkt 80,0 - 86,1
10:00 PL Stopa bezrobocia 1] % 5,6 5,5 5,5
14:30 us Zamowienia na dobra trwate Il % -11,0 1,2
16:00 us Indeks nastroju konsumentéw Michigan Y% Pts 69 71

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione
**szacunek po danych o inflacji CPI

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikadji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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