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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Mocniejszy forint wspiera ztotego

Dobry nastréj na niskich obrotach

Ztoty korzysta ze wzrostéw na gietdach i mocniejszego forinta
Polskie IRS w gore, rentownosci w dét

Dzi$ decyzja RPP, wieczorem minutes FOMC

Na rynkach globalnych wtorek uptyngt w pozytywnych nastrojach po tym jak gietdy
odreagowywaly znaczne wyprzedaze akcji z marca. Niewielki przyrost zachorowan w Chinach
kontrastowat z najwiekszym przyrostem $miertelnych przypadkdw w Nowym Jorku. Gtéwne
indeksy gietfdowe wzrosty ok 1-2%, a przejsciowo nawet 4%. Odbicie miato miejsce przy niskich
obrotach co sugeruje jego tymczasowos¢. Indeks dolara obnizyt sie 0 1%. Waluty z rynkdw
wschodzacych znacznie zyskiwaty, a prym widdt forint (2,5%) na skutek dziatania banku
centralnego. Ztoto potaniato o 1%, a ropa (Brent) nie zmienita ceny w oczekiwaniu na
czwartkowe spotkanie OPEC+. Z wydarzen istotnych globalnie, bank centralny Australii
pozostawit stopy niezmienione na 0,25%. Rezerwy walutowe Chin za marzec spadty o $
46 mid USD do 3060 mld USD (o 1,5%). Bank centralny Chin nie jest przejrzysty odnosnie
sktadu rezerw jednak tak znaczacy spadek mozna przypisac cze$ciowo prébie obrony
kursu juana. Z marcowych danych opublikowano m.in. kanadyjskie lvey PMI spadek z 54,1
pkt do 26,9 pkt, ktéry jest jeszcze kolejnym wskaznikiem pokazujgcym skale zapasci
gospodarczej w Ameryce.

Ustawa o wyborach prezydenckich w 2020 zostata przegtosowana w Sejmie i poszta
do Senatu. Marszatek Tomasz Grodzki o$wiadczyt, ze izba wyzsza bedzie musiata sie zajac¢ z
,Najwyzszg starannoscig” a konsultacje w jej sprawie przeprowadza¢ m.in. z RPO, Sgdem
Najwyzszym oraz PKW.

Rzad przedstawit wczoraj projekt modyfikujacy ustawe ,tarczy antykryzysowej”. Giéwne
zmiany to: wyptacanie swiadczenia postojowego dla samozatrudnionych i na umowach
cywilnoprawnych przez 3 miesigce (wczesniej jednorazowe, koszt rozszerzenia 3,9 mld
zt), zwolnienie firm zatrudniajgcych 10-49 oséb z 50% sktadek na ubezpieczenie spoteczne
przez 3 miesigce (koszt 6,3 mld zt) oraz rozszerzenie mikropozyczek na przedsiebiorcéw
niezatrudniajgcych pracownikéw oraz zmiana warunku umorzenia pozyczki: dotychczas
warunkiem byto utrzymanie zatrudnienia przez 3 miesigce, obecnie wystarczy utrzymanie
dziafalnosci (koszt rozszerzenia 7,5 mld zb). £aczny koszt dla finanséw publicznych w 2020 r.
zostat oszacowany na 18,5 mld zt, co razem z kosztami z poprzedniej wersji ustawy daje
49 mld zt impulsu fiskalnego.

EURUSD odbit sie do 1,09 z 1,08, ale dzisiaj na otwarciu jest blisko 1,085. Przy w dalszym
ciggu niestabilnych nastrojach na Swiecie wspélnej walucie moze byc ciezko odrabiac straty
z zesztego tygodnia. Jesli EURUSD zniesie wczorajszy wzrost, to w kolejnych dniach moze
sie kierowac do 1,063, tegorocznego minimum z potowy marca.

EURPLN otworzyt sie po 4,56 i w ciggu dnia na skutek dobrych nastrojéw globalnie, ale
tez dzieki umacniajacemu sie forintowi spadt do 4,52. W drugiej czesci dnia odbit do
4,535. EURPLN znajduje sie w przedziale 4,50-4,60 i w najblizszym czasie moze sie zblizy¢
do dolnej granicy.

W regionie, bank centralny Wegier podniost stopy jednodniowych i jednotygodniowych
pozyczek zabezpieczonych do 1,85% w celu obrony stabnacego forinta. Dodatkowo, bank
uruchomit program skupu obligacji (takze tych zabezpieczonych hipoteka) z rynku wtérnego.
EURHUF spadt o 2,5% wskutek podwyzki stép. EURCZK obnizyt sie 0 1,7% do 27,16 i tak
jak forint byt jedng z najlepiej zachowujacych sie walut EM globalnie. Koszyk rubla byt dos¢
stabilny, a USDRUB obnizat sie na skutek stabngcego dolara i zamknat sie na 75,4. Rosyjska
ludno$¢ w ciggu ostatnich 10 dni wyptacita z bankomatéw ok 2% wszystkich oszczednosci,
ktére majg na kontach, wiec niezaleznie od wyniku czwartkowych negocjacji, tendencja ta
jesli bedzie kontynuowana raczej nie bedzie sprzyjac rublowi.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS delikatne wzrosty, o 2-4 pb np. 5L do 0,77%,
ruch w goére zanotowaty tez FRA. Z kolei rentownosci obligacji dalej spadaty, zwtaszcza 10L o
3 pb do 1,61%. Dzieki temu 10L asset swap spread zawezit sie do 65 pb. Co ciekawe
kolejny dzien rentownosci w Polsce obligacji poruszaty sie w przeciwnym kierunku niz na
rynkach bazowych gdzie wzrosty rentownosci byty we wtorek wrecz znaczne. Krzywa
niemiecka przesuneta sie o 8-11 pb, 10-letni Bund do -0,31%, a obligacja 30L przeszta
Znowu na pozytywng strone (0,09%). Jeszcze wyzsze wzrosty rentownosci obserwowano
w USA (10L wyzej 0 13 pb do 0,78%).
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4,5364 CZKPLN 0,1664
USDPLN 4,1836 HUFPLN* 1,2683
EURUSD 1,0839 RUBPLN 0,0553
CHFPLN 4,2968 NOKPLN 0,4039
GBPPLN 5,1422 DKKPLN 0,6073
USDCNY 7,0633 SEKPLN 0,4137
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 07.04.2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4,5183 4,5577 4,5562 4,5354 4,5342
USDPLN  4,1406  4,2119  4,2072 4,1665 41717
EURUSD 1,0819  1,0924  1,0824 1,0884 -
Rynek stopy procentowej 07.04.2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark 0 Zmiana Ostatnia ) Srednia
R % ) Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 1,16 0 5.03.2020 OK0722 1,225
PS1024 (5L) 1,28 -1 5.03.2020 PS1024 1,431
DS1029 (10L) 1,61 -4 5.03.2020 DS1029 1,725
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0,65 4 0,67 2 -0,31 4
2L 0,70 4 0,51 2 -0,25 5
3L 0,70 3 0,52 4 -0,23 6
4L 0,73 2 0,54 3 -0,20 6
5L 0,76 1 0,59 4 -0,16 7
8L 0,89 1 0,71 6 -0,03 8
10L 0,97 2 0,76 5 0,05 7
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 1,07 4
TN 1,07 4
SW 1,05 2
2W 1,05 2
™ 114 1
3M 117 0
oM 117 0
1Y 1,23 0

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin % Zmiana
(pb)
x4 0,74 -4
3x6 0,57 -1
6x9 0,44 3
9x12 0,42 4
3x9 0,58 6
6x12 0,47 5

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 59 1 193 -15
Francja 26 0 48 -1
Wegry 78 0 327 -9
Hiszpania 107 0 113 -2
Wiochy 138 0 192 -4
Portugalia 75 0 121 -4
Irlandia 37 -1 66 -3
Niemcy 20 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES P
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

SRODA (8 kwietnia)
PL Decyzja RPP % 1,0 1,0 1,0
09:00 HU Inflacja 1l % r/r 00 - 44
20:00 S Minutes FOMC 18/03/2020 - - 0,0
CZWARTEK (9 kwietnia)
08:00 DE Eksport Il % m/m - - 0,1
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 3700 - 3283
16:00 US Indeks Michigan I\ pkt 82,0 - 89,1
PIATEK (10 kwietnia)
14:30 us Inflacja 1l % m/m -03 - 0,1

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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