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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Optymizm na rynku utrzymuije sie

Inwestorzy nadal w dobrych nastrojach
Goracy dzien w polskim Sejmie

Ztoty i inne waluty regionu zyskuja
Polskie obligacje zyskuja

W poniedziatek na rynkach globalnych nastroje byly pozytywne (gietdy krajow rozwinietych
wzrosty o 3-5%, umacniaty sie waluty rynkéw wschodzacych), gdyz w niektérych krajach
odnotowano mniejsze przyrosty przypadkéw zarazenia koronawirusem. Ponadto, rynki
WCigz z nadziejg oczekujg na spotkanie Rosjan z Saudyjczykami i wierza, ze moze na nim
dojé¢ do znacznego zmniejszenia podazy (rzedu 10 min barytek), pomimo, ze spotkanie
przetozono o trzy dni, na najblizszy czwartek.

W Polsce poniedziatek byt burzliwym dniem w Sejmie. W zwigzku z rdznicg zdan w
sprawie wyboréw prezydenckich 10 maja wicepremier Jarostaw Gowin podat sie do dymisji.
Jednak jego partia Porozumienie pozostata czescig rzadzacej Zjednoczonej Prawicy i rzad
nie utracit wiekszosci w Sejmie. Na funkcje wicepremiera rekomendowano Jadwige Emilewicz.
Postowie poczatkowo nie wprowadzili do porzadku obrad przedstawionego przez PiS
projektu ustawy pozwalajacej na gtosowanie korespondencyjne, ale wieczorem klub PiS ztozyt
nowy, zmieniony projekt, ktéry zostat przyjety. Propozycja zaktada m.in., ze jedynym
sposobem oddania gtosu bedzie glosowanie korespondencyjne i daje mozliwos¢
marszatek Sejmu zmiany terminu wybordéw jesli zostanie ogtoszony stan epidemii. Aby
jednak termin ten byt zgodny z wymogami Konstytucji, wybory mozna przetozy¢ najdalej
do 17 maja. Do tej pory, zgodnie z Konstytucjg, zmiana terminu wyboréw mogta nastgpi¢
tylko za sprawg wprowadzenia jednego ze standw nadzywczajnych.

EURUSD miat bardzo spokojny dzien, krétkoterminowa zmienno$¢ zrealizowana spadta
ponizej dtugoterminowej, np. 1-tygodniowa do ponizej 5% co moze uprawdopodabniac
kilka spokojniejszych dni przed nami. Kurs po otwarciu 1,082 wahat sie przez caty dzien
w poziomym waskim zakresie 1,078-1,084 a zamknat po 1,08. Istotniejsze dane makro
dla kursu pojawig sie dopiero w czwartek (amerykanskie dane o nowych wakatach).
EURPLN po otwarciu w okolicy 4,585 spadat dos¢ znacznie w pierwszej pofowie dnia na
generalnej fali lepszych nastrojéw - miejscami nawet ponad 1% do niewiele powyzej
4,54. W dalszej czesci dnia kurs sie odbit i ustabilizowat a zamykat w okolicy 4,57. W
szerszym kontekscie kurs znajduje sie obecnie w waskim zakresie 4,50 i 4,60. USDPLN
zamknat sie po 4,23 a CHFPLN po niecate 4,33.

W przypadku pozostatych walut regionu CEE wiekszo$¢ z nich sie umacniata w
poniedziatek zyskujgc wraz z innymi walutami rynkéw wschodzacych. Forint zyskat do
euro 0,7% i zamknat sie po 363,7, a korona az 1% i zakonczyta dzien po 27,53. Koszyk
rubla obnizyt sie 0 1,3% a USDRUB 0 1% do 76,3. Zmiennos¢ zrealizowana (1-tygodniowa
ok 18%) i implikowana >20% utrzymuja sie wcigz na wysokim poziomie. Rubel umacniat
sie pomimo taniejgcej ropy (Brent spadt o 4,5%).

Na krajowym rynku stopy procentowej po pigtkowych spadkach IRS ustabilizowaty sie
i prawie nie zmienity w poniedziatek (delikatnie, o ok 2 pb, wzrést tenor 2L). Rentownosci
obligadji w pierwszej czesci dnia podeszty nieco w gére o ok 2-3 pb jednak w ciggu dnia
oddaty wzrosty i ostatecznie zamknely sie ponizej pigtkowego zamkniecia np. 10L 4 pb
nizej do 1,64%. Tym samym krzywe sie zrobity bardziej ptaskie a 10L asset swap sie zawezit
0 4 pb do poziomu 71 pb. Na rynkach bazowych rentownosci zachowywaty sie réznie -
krzywa niemiecka prawie nie ulegfa zmianie (Bund zaledwie 1 pb wyzej do -0,42%) i tym
samym 10L spread PL-DE zawezit sie 0 5 pb do 206 pb. Natomiast w USA rentownosci
wyraznie zwyzkowaty o ok 5-7 pb na catej krzywej - 10L zamknat sie po 0,65%. Rynki FRA
wyceniajg 40 pb cie¢ na najblizszym posiedzeniu NBP. My uwazamy, ze ze wzgledu na zbyt
matg ilos¢ danych makro obejmujgcych okres z koronawirusem a takze z checi zatrzymania
paru naboi na pézniej NBP nie zdecyduje sie zmieni¢ stép w srode. Po decyzji nie bedzie
zwyczajowe] konferencji, ale sadzimy, ze w komunikacie podkreslona zostanie gotowos¢
do podjecia dalszych dziatan jesli bedzie potrzeba. W efekcie, nie spodziewamy sie, by po
pozostawieniu stép bez zmian na jutrzejszym posiedzeniu na rynku FRA wystapifa istotna
korekta oczekiwan odnosnie skali wycenianych obnizek stop w dalszej czesci roku.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5295 CZKPLN 0.1649
USDPLN 41737 HUFPLN* 1.2505
EURUSD 1.0856 RUBPLN 0.0553
CHFPLN 4.2861 NOKPLN 0.4058
GBPPLN 5.1343 DKKPLN 0.6069
USDCNY 7.0601 SEKPLN 0.4160
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 4/6/2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4540 4.584 4.581 4.560 4.5612
USDPLN  4.195 4.240 4.235 4.221 4.2257
EURUSD  1.077 1.083 1.081 1.081 -
Rynek stopy procentowej 4/6/2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana Ostatnia . Srednia
. % R Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 1.08 -10 5.03.2020 OK0722 1.225
PS1024 (5L) 1.29 -1 5.03.2020 PS1024 1.431
DS1029 (10L) 1.68 -10 5.03.2020 DS1029 1.725
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.62 2 0.65 2 -0.35 2
2L 0.66 3 0.49 3 -0.30 1
3L 0.66 2 0.48 4 -0.29 1
4L 0.71 2 0.51 5 -0.26 2
5L 0.76 1 0.55 5 -0.22 1
8L 0.88 -1 0.65 3 -0.10 -5
10L 0.95 1 0.71 6 -0.02 1
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 1.03 2
T/N 1.03 1
SW 1.03 2
2W 1.03 1
™ 1.13 0
3M 117 0
6M 117 -1
1Y 1.23 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.78 4
3x6 0.58 9
6x9 0.41 2
9x12 0.38 4
3x9 0.52 1
6x12 0.42 1
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 58 0 212 -10
Francja 26 -1 51 3
Wegry 78 0 348 18
Hiszpania 107 0 118 4
Wiochy 139 1 198 5
Portugalia 75 0 131 4
Irlandia 38 0 68 3
Niemcy 20 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES P
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

WTOREK (7 kwietnia)

HU Decyzja banku centralnego
SRODA (8 kwietnia)
PL Decyzja RPP % 1,0 1,0 1,0
09:00 HU Inflacja 1l % r/r 00 - 44
20:00 S Minutes FOMC 18/03/2020 - - 0,0
CZWARTEK (9 kwietnia)
08:00 DE Eksport Il % m/m - - 0,1
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 3700 - 3283
16:00 US Indeks Michigan I\ pkt 82,0 - 89,1
PIATEK (10 kwietnia)
14:30 us Inflacja 1l % m/m -03 - 0,1

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa 11 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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