Polska Gospodarka i Rynki Finansowe 6 kwietnia 2020

Codziennik

Wazne gtosowanie w Sejmie

Wahania na rynku wcigz podwyzszone
EURPLN nadal tylko nieco ponizej 4,60
Rentownosci obligacji i IRS w dot

Dzisiaj wazne gtosowanie w polskim Sejmie

W pigtek na otwarciu nastroje na rynkach byly pozytywne po tym jak coraz wigksze nadzieje  Dane z rynku pracy USA

rynek pokfadat w mozliwos¢ porozumienia w/s redukcji podazy ropy miedzy Rosja, Arabia 400 - 6
Saudyjska a USA na poczatku biezgcego tygodnia. Ropa WTI drozata o 4% a Brent az o
10%. Indeksy gietfdowe prébowaty sie utrzymac na zielono jednak ostatecznie zakorczyty
dziert na minusie zaréwno w Europie jak i USA (po ok 1%). Gietdy na rynkach wschodzacych
zachowywaly sie przewaznie stabilnie. Z surowcow, poza ropg, zwyzkowaty tez wazniejsze
metale przemystowe, w tym miedZ o ok 2%. R6znorodnie zachowywaly sie waluty rynkéw 0
wschodzacych: waluty nalezace do eksporteréw surowcow zyskiwaty, w tym indonezyjska
rupia, kolumbijskie peso oraz rosyjski rubel. Natomiast pozostate waluty tracity, w tym te
Z naszego regionu, za wyjatkiem zlotego. PMI ustugowe zostaty opublikowane m.in. w Chinach
(lepiej od oczekiwan) a takze w strefie euro oraz Niemczech (gorzej od konsensusu) oraz

200 - - 55

e T4
sie 15

-200 -+ - 45

w USA (powyzej prognoz). W USA zmiana zatrudnienia poza rolnictwem na poziomie -400 1 re
-700 tys. oznacza, ze gospodarke amerykanska czeka jeszcze duzo wyzwan, a gietde i
dolara czeka podwyzszona zmienno$¢. Tymczasem dzis na otwarciu nastréj jest pozytywny. 600 |  —Zatrudnienie poza roknictwem, .

zmiana m/m tys.

EURUSD otworzyt sie po 1,085 i na poczatku dnia wydawato sie, ze by¢ moze piaty dzien
z rzedu spadkdéw jest mato prawdopodobny i kurs odbije w gére, chocby w ramach korekty.
Stabe dane z USA nie pozwolity jednak na ostabienie USD i kurs zanurkowat do 1,076 po
czym wieczorem polskiego czasu, na zamkniecie tygodnia wrocit powyzej 1,08 a dzi$ rano
lekko zwyzkuje 1,083.

EURPLN przez wiekszo$¢ pigtku nie ulegt zmianie - otworzyt sie po 4,57 i tyle tez wynosit
na zamkniecie polskiej sesji, co w obliczu dos¢ stabych danych makroekonomicznych oraz
perspektyw polskiej gospodarki moze sugerowac lekkie wykupienie lub odzwierciedla¢
nadzieje na umocnienie walut rynkéw wschodzacych na fali porozumienia w/s wydobycia
ropy. W poniedziatek na otwarciu EURPLN zdotat obnizy¢ sie ponizej 4,57 pod wptywem
dobrego nastroju na gietdach.

W przypadku pozostatych walut regionu CEE EURHUF niezmiennie rést, bo inwestorzy
zagraniczni ewidentnie nie patrzg przychylnym okiem na to co dzieje sie nad wegierskg
czescig Dunaju i od kilku dni sprzedajg wegierskie aktywa - rentownosci obligacji wzrastajg
a forint sie ostabia - EURHUF zamknat sie po 366,0. Bardzo stabo zachowywata sie tez
czeska korona, zamkniecie po 25,7. W poniedziatek na otwarciu obie waluty lekko sie
umocnity. W zeszly pigtek koszyk rubla umocnit sie juz 4% od tweeta prezydenta Trumpa
z dnia wczesniej o pozytywnych rozmowach ws. ograniczenia wydobycia ropy. Natomiast
ze wzgledu na mocniejszego dolara, USDRUB obnizyt sie jedynie o 2,5% do 77,0. Droga
do porozumienia Rosji z Arabig Saudyjska nie wydaje sie by¢ prosta jesli jednak by do
tego doszto to kurs USDRUB mégtby miec gtebsza korekte az do 72,0.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS znaczaco spadty po dwdéch dniach spokoju
- cata krzywa obnizyta sie o ponad 10 pb, a stawka 10-letnia zamkneta sie po 0,93% z
1,05% dzier wczesniej. W tym samym kierunku jednak w mniejszej skali ruszyly sie obligacje
- krzywa rentownosci obnizyta sie 0 ok 9 pb, a tenory 2/5/10L zamknely sie odpowiednio
po 0,9%, 1,3%, 1,68% (ten ostatni z 1,77% w pigtek rano). Na rynkach bazowych rentownosci
pozostawaty stabilne - w Niemczech tenory do i wigcznie 10L zmienity sie nie wiecej niz 1
pb (Bund zamknat sie po -0,43%). Co ciekawe w rentownosci wzrosta sporo obligacja 30L
do -0,04% z -0,10% dzier wczesniej. W USA wiekszos¢ krzywej wahata w waskim przedziale,
a rentownos$¢ 10L obnizyta sie tylko o 2 pb do 0,58%. Polski 10L asset swap jeszcze sie Departament Analiz Ekonomicznych:
rozszerzyt do 75 pb, a spread do Bunda zawezit 10 pb do do 211 pb z 221 pb.
W tym tygodniu nie poznamy wielu waznych danych, a te publikowane dotyczy¢ beda okresu al. Jana Pawifa Il 17, 00-854 Warszawa
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Zrédio: Bloomberg, Santander

sprzed epidemii. Dzi$ w Sejmie ma by¢ gtosowanie nt. gtosowania korespondencyjnego i email: ekonomia@santander.pl

moze sie ewentualnie przesadzi¢ czy wybory prezydenckie sg w terminie i czy koalicja www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
rzadzaca stabilna W naszej ocenie, w najblizszym czasie bardziej prawdopodobne jest to, Piotr Bielski 22 534 18 87

ze EURPLN wzrosnie powyzej 4,63 niz spadnie ponizej 4,50. Rentownosci polskich obligacji Marcin Luzinski 22 534 18 85

powinny wg nas pozostac na niskich poziomach. Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86

Grzegorz Ogonek 22 534 19 23
Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 45574 CZKPLN 0.1639
USDPLN 4.2156 HUFPLN* 1.2501
EURUSD 1.0808 RUBPLN 0.0550
CHFPLN 43123 NOKPLN 0.4000
GBPPLN 5.1642 DKKPLN 0.6102
USDCNY 7.0908 SEKPLN 0.4154
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 4/3/2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.554 4.587 4.570 4.577 4.5792
USDPLN  4.211 4.252 4.216 4.240 4.2396
EURUSD 1.077 1.085 1.084 1.079 -
Rynek stopy procentowej 4/3/2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark 0 Zmiana Ostatnia ) Srednia
R % ) Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 1.18 2 5.03.2020 OK0722 1.225
PS1024 (5L) 1.40 6 5.03.2020 PS1024 1.431
DS1029 (10L) 1.78 6 5.03.2020 DS1029 1.725
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.60 -6 0.63 0 -0.37 0
2L 0.63 -10 0.47 0 -0.30 -1
3L 0.64 -8 0.44 0 -0.30 -1
4L 0.69 -10 0.47 1 -0.27 -2
5L 0.75 -1 0.51 -2 -0.24 -2
8L 0.89 -10 0.62 2 -0.06 5
10L 0.93 -11 0.65 1 0.42 44
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 1.01 11
TN 1.02 3
SW 1.01 0
2W 1.02 0
™ 113 0
3M 1.17 0
oM 1.18 0
1Y 1.23 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.74 -8
3x6 0.49 -9
6x9 0.39 -7
912 0.34 -13
3x9 0.51 -9
6x12 0.42 -8

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 58 0 222 3
Francja 27 1 48 0
Wegry 78 0 330 1
Hiszpania 107 3 115 -3
Wiochy 138 8 193 -9
Portugalia 75 5 127 -6
Irlandia 38 0 65 1
Niemcy 19 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES P
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

PONIEDZIALEK (6 kwietnia)

09:00 (o4 Produkcja przemystowa I % r/r -1,5 - -1,4
WTOREK (7 kwietnia)
08:00 DE Produkcja przemystowa SA I % m/m 0,0 - 3,0
09:00 HU Produkcja przemystowa I % r/r - - 2,7
SRODA (8 kwietnia)
PL Decyzja RPP % 1,0 1,0 1,0
09:00 HU Inflacja 1l % r/r 00 - 44
20:00 Us Minutes FOMC 18/03/2020 - - 0,0
CZWARTEK (9 kwietnia)
08:00 DE Eksport Il % m/m - - 0,1
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 3700 - 3283
16:00 uUs Indeks Michigan I\ pkt 82,0 - 89,1
PIATEK (10 kwietnia)
14:30 us Inflacja 1l % m/m -03 - 01

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarandji przyszfych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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