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Fatalne dane z rynku pracy USA

Arabia Saudyjska i Rosja mogg dogadac sie w sprawie wydobycia ropy
Dolar i ztoty mocniejsze

Dzisiaj PMI w ustugach, zatrudnienie poza rolnictwem w USA

Czwartek na rynkach rozpoczat sie w pozytywnym tonie a rynki akcyjne oczekiwaty w konicu Liczba nowych bezrobotnych w USA, tys.

wiekszego odbicia. Wzrosty byly jednak niewielkie i do publikacji danych z amerykanskiego 7000
rynku pracy wiekszo$¢ zyskéw zostata oddana. W USA opublikowano fatalne dane z rynku
pracy - liczba nowych bezrobotnych wzrosta w mijajgcym tygodniu do ponad 6,6 min, poziomu
ktéry jest okoto dwukrotnie wyzszy od poprzedniego odczytu, ktéry i tak byt uwazany za wysoki
(3,3 mIn) oraz wysokich oczekiwan (3,8 min). W sumie w dwa tygodnie przybyto w USA 10 mIn
nowych bezrobotnych. Po danych dolar zaczat sie umacnia¢ - indeks dolara wzrést z 99,6 do
100,3, gietdy potanialy a podrozato ztoto. Aktywem, ktdre sie pozytywnie wyrdzniato na tym tle,
byta ropa naftowa, ktéra zwyzkowata juz rano na skutek informacji, ze Chiny zamierzaja
skorzystac z niskich cen surowca i zwigkszy¢ swoje rezerwy strategiczne. Dodatkowo péznym
potudniem prezydent Trump powiedziat, ze Saudyjczycy i Rosja o0siggng porozumienie
odno$nie do cie¢ produkdji (rzedu 10-15 min barytek dziennie) a ropa drozata miejscami nawet
0 23% do $25/bbl (WTI). Wyzsze ceny zostaly pozytywnie odczytane przez gietdy, ktére
zamknely sie na zielono. Jesli informacje o porozumieniu sie potwierdzg to wyzsze ceny ropy
zmniejszg presje na waluty rynkéw wschodzacych i by¢ moze spowodujg w najblizszym czasie
diugo oczekiwang korekte. Jednak ze wzgledu na ogromng dotychczasowa nadpodaz (wg
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réznych szacunkéw ok. 15-30 min barytek dziennie) oraz réwnie znaczace ewentualne ciecia, 0
sugerujemy ostrozno$¢ w optymizmie.
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Agencja ratingowa Fitch obnizyta prognoze PKB dla Polski w 2020 r. do -0,6% z 1,8%.
Prognoza na 2021 r. poszta w gore do 3,8% z 3,2%. Zrédho: Bloomberg, Santander
EURUSD otworzyt sie w okolicy 1,0950 po czym powoli sie obnizat - to juz 4. dzieh z rzedu

znizek. Zte dane z amerykanskiego rynku pracy pogtebity umocnienie dolara i EURUSD spadt

do poziomdw 1,087. Oczekujemy jeszcze dalszego umocnienia dolara po tym jak spowolnienie

gospodarcze w USA nabiera tempa i rosnie ryzyko dalszych przecen ryzykownych aktywdw.

EURPLN otworzyt sie wczoraj rano ponizej 4,60 i w kolejnych godzinach jeszcze kontynuowat
ten trend znizkowy. Fakt, ze ztoty nie ostabit sie popotudniem po publikacji bardzo ztych
danych z amerykanskiego rynku pracy a nawet dodatkowo umocnit - EURPLN spadt do 4,569
sugeruje, ze para walutowa jest wykupiona i w najblizszych dniach mozemy sie spodziewac
korekty. Jesli ten scenariusz sie zrealizuje to z technicznego punktu widzenia kurs powinien
spas¢ do 4,50.

W przypadku pozostatych walut regionu CEE EURHUF otworzyt sie po 364,0 blisko
przedwczorajszego szczytu. W ciggu dnia centralny bank Wegier ponownie zaostrzyt warunki
finansowania na rynku pienieznym (ostatnio podobnie postgpit w lutym 2020 r.) w skutek
czego kurs tymczasowo spadt nawet do 360,0 jednak odbit na koniec dnia do 363,0. EURCZK
sie osfabit do 27,65. Bardzo ciekawg sesje miat USDRUB, ktéry z poziomu 77,8 wspiat sie w
ciggu dnia do 79,2 0 1,7% - takze na skutek umacniajgcego sie dolara. Jednak popotudniem w
kontekscie informacji o mozliwym porozumieniu Rosji z Arabig Saudyjskg w celu redukcji
podazy ropy kurs USDRUB ponownie spadt ponizej 78,0. Jedli informacje te okaza sie
prawdziwe to spodziewac sie mozna wiekszej korekty przynajmniej do poziomu 72,0.

Na krajowym rynku stopy procentowej swapy kolejny dzieri mialy bardzo spokojny dzien i
prawie nie ulegly zmianie (5Y po 0,86% a 10Y po 1,05%). Obligacje jednak radzity sobie duzo
gorzej, po czesci na skutek czynnikéw lokalnych a czesciowo regionalnych. Aukcja obligacji byta
wyjatkowo staba przy popycie wynoszacym 8 mld zf, Ministerstwo Finanséw sprzedato tylko 5,1
mld zt a ustalona cena byta niska, nizsza nawet niz rynek wtérny przed aukcja. Po aukcji ceny
jeszcze pospadaty. W rezultacie rentownos¢ 10L wzrosta do 1,78% o 6pb. Krzywa amerykanska
byta spokojna i 10L zamknat sie prawie bez zmian po 0,60%. Natomiast krzywa niemiecka kolejny Departament Analiz Ekonomicznych:

dzier przesuneta sie réwnolegle wyzej a Bund zamknat sie po -0,43%. Poszerzyly sie zaréwno 10L
asset swap do 72pb, o 6pb, jak réwniez spread do Bunda do 221pb, o 3pb. Po aukdji stopien al. Jana Pawda 1 17, 00-854 Warszawa

sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto zatozonych w budzecie wynidst 91%. Ze wzgledu na email: ekonomia@santander.pl

kryzys faktyczne potrzeby pozyczkowe okazg sie jednak wyrazZnie wieksze, wiec faktyczny wskaznik www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Jest blizszy 50%. Piotr Bielski 22 534 18 87

Dzi$§ PMI ustugowe w strefie Euro i Niemczech. W USA ISM ustugowe oraz najwazniejsza Marcin Luzinski 22 534 18 85

publikacja w biezgcym tygodniu - zmiana zatrudnienia poza rolnictwem. Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86

Grzegorz Ogonek 22 534 19 23
Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 475
EURPLN 4,5677 CZKPLN 0,1665 —EURPLN
USDPLN 42170 HUFPLN* 1,2443 460 | ——USDPLN
EURUSD 1,0829 RUBPLN 0,0544
CHFPLN 43313 NOKPLN 0,4034 445 1
GBPPLN 52177 DKKPLN 0,6105
USDCNY 7,0873 SEKPLN 04155 4301
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 02.04.2020 151
min max  otwarcie zamkn. fixing 400 |
EURPLN 4,556 4,603 4,601 4,566 4,5769
USDPLN 4176 4220 4204 4,204 41917 385 -
EURUSD 1,084 1,096 1,094 1,086 -
370 I I . . . . . . PO
Rynek stopy procentowej 02.04.2020 g 8 8 2 286 85 % 7 2 2 E B 2
Obligacje na rynku miedzybankowym N e g T N = & N Y e T
Benchmark 0 Zmiana Ostatnia ) Srednia
R % ) Papier
(termin) (pb) aukcja rent. (%)
PS0422 (2L) 1,16 24 5.03.2020 OK0722 1,225 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1,33 4 5.03.2020 PS1024 1,431 2,60
DS1029 (10L) 172 3 5032020 DS1029 1,725 240 | —2 —aL ——1oL
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 2,20 -
Termin PL us EZ 200 -
o Zmiana N Zmiana 0 Zmiana
* (b * (pb) * () 180 -
1L 0,66 -2 0,63 -2 -0,37 1 1,60
2L 0,73 -1 0,46 -1 -0,30 1
3L 0,72 4 044 0 -0,29 1 140 1
4L 0,79 -1 0,48 1 0,26 1 1,20 -
5L 0,85 -1 0,53 3 -0,22 1
8L 0,98 K 0,60 K 011 0 1.00 1
10L 1,04 -1 0,65 -1 -0,03 0 0,80 T T . . . . T T . . T T T
‘{;4 N N L2 L2 2 2 2 £ 3 = ] ] E
Stawki WIBOR S e g 2R g ey e § g
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0,90 2 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
T/N 0,99 10
SW 1,01 0
2W 1,02 0
™ 113 -1
3M 117 0
6M 1,18 0
1Y 1,23 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 082 3 080 PpINFRA3X6 ——WIBOR3M -~ PLNFRAGX9
3x6 0,58 -3 030 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 0,46 -5 N N N £ 2 2 2 2 2 5 B &5 & =
9x12 047 2 S e S e2en2g g e 5 £ 2
3x9 0,60 2 ”
6x12 0,50 -4
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 400
CDS 5Y USD Spread 10L* —P —C B T —H
Kraj Warto$¢  Zmiana Warto$¢ Zmiana 350
(pb) (pb)
Polska 58 0 219 5 300
Francja 26 0 48 3
Wegry 78 1 329 23 250 1 t
Hiszpania 104 0 118 4 Vv
Wiochy 130 5 202 3 200 ’W«Mﬁy'\
Portugalia 70 0 133 4
Irlandia 38 0 64 10 150
Niemcy 19 0 - 10 |
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 50
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia ~§ § § f f % zE:'a %‘ %‘ E ;:?, E é E
N e g v SN - g ® & T 5 = -

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES P
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (3 kwietnia)
09:55 DE PMI ustugi 1l pkt 343 - 34,5
10:00 EZ PMI ustugi Ml pkt 282 - 284
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna I % m/m 0,2 - 0,6
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem I tys. -61,0 - 273,0
14:30 us Stopa bezrobocia I % 38 - 3,5
16:00 us ISM ustugi Ml pkt 48,0 - 57,3

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikagji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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