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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Komentarz ekonomiczny

Produkcja juz miata odbijac?

Marcin Luzinski, +48 22 534 18 85, marcin.luzinski@santander.pl

W lutym produkcja przemystowa przyspieszyta do 4,9% r/r z 1,1% r/r w styczniu.
Po odsezonowaniu, wzrost wyniést 3,2% wobec 3,5% w styczniu. Dane zaskoczyty
wyraznie na plus (konsensus wynosit ok. 2%). Wyglada na to, ze polski przemyst
na poczatku 2020 roku zaczynat sobie radzi¢ coraz lepiej, jednak niestety
rozprzestrzenianie sie koronawirusa z duzym prawdopodobienstwem utrudni te
poprawe. W kolejnych miesigcach oczekujemy mocno negatywnego wptywu
epidemii na wzrost gospodarczy.

W lutym produkcja przemystowa przyspieszyta do 4,9% r/r z 1,1% r/r w styczniu. Po
odsezonowaniu, wzrost wyniost 3,2% wobec 3,5% w styczniu. Dane zaskoczyty wyraznie na
plus (konsensus wynosit ok. 2%) i stato sie to juz drugi miesiac z rzedu. Mocne wyniki
zanotowaly branze zorientowane na eksport. Produkcja dobr zaopatrzeniowych, ktéra
zostata wyraznie w tyle w Il pot. 2019, tez pokazata oznaki ozywienia (+5,2% r/r). Spadki
produkcji zanotowano wprawdzie w branzy odziezowej, ktéra jest mocno zalezna od dostaw
z Chin, ale naszym zdaniem nie byt to jeszcze wptyw koronawirusa - produkcja w tym
sektorze spadata juz od IV kw. 2019.

Wyglada na to, ze polski przemyst na poczatku 2020 roku zaczynat sobie radzi¢ coraz lepiej,
jednak niestety rozprzestrzenianie sie koronawirusa z duzym prawdopodobienstwem
utrudni te poprawe. Z niecierpliwoscig czekamy na dane marcowe, ktére pokazg pierwsze
realne efekty epidemii. A mogg one by¢ mieszane, gdyz np. produkcja samochoddw w Polsce
(ok 10% przemystu) prawie catkowicie zamarta, podczas gdy produkcja zywnosci (ok 15%
przemystu) rzekomo operuje na podwyzszonych obrotach. Jednakze w kolejnych miesigcach
oczekujemy mocno negatywnego wplywu koronawirusa na wzrost gospodarczy.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikagji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska SA. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



