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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

OECD obniza prognozy wzrostu

Kruchy optymizm po interwencji bankéw centralnych

Polski PMI powyzej oczekiwan, ale szczegoty chtodzg nadzieje
EURPLN w takt zmian nastroju na Swiecie

Rentownosci polskich obligacji najnizej w historii

Dzi$ czeski PKB i wstepny HICP w strefie euro, spotkanie G7

Optymizm, ktéry pojawit sie na poczatku tygodnia wskutek wzrostu nadziei na podjecie
przez banki centralne dziatah w celu wsparcia globalnej gospodarki zmagajacej sie z
koronawirusem, okazat sie by¢ jedynie przejsciowym zjawiskiem. Chociaz w trakcie
poniedziatkowej sesji w podobnym tonie co komunikat Fed utrzymana byfa wypowiedz
wiceprezesa EBC, indeksy gietfdowe wytracity poranne odbicie, rentownosci obligadji
pogtebity spadki, a zdecydowana wiekszos¢ walut z rynkéw wschodzgcych stracita wezoraj
do euro, ktére z kolei zyskato do dolara. Wczorajsze dane z USA byly nieco gorsze od
prognoz - po zaskakujgcym powrocie powyzej 50 pkt w styczniu, w lutym indeks ISM byt juz
tylko minimalnie powyzej tego poziomu. Wydaje sie, ze wycenianie przez rynek obnizek
stop Fed - wyglada na to, ze w USA jest najwiecej miejsca na takie dziatania po
wczesniejszych podwyzkach - to gtéwny powdd deprecjacji dolara.

Dzi§ ministrowie finanséw i bankierzy centralni G7 majg podjg¢ rozmowy nad
skoordynowanymi dziataniami przeciwko epidemii, co pozytywnie wptywa na nastroje
rynkowe. Dzisiaj tez w USA ,superwtorek’, dzieh, w ktérym kumulujg sie prawybory w
wielu stanach i ktory czesto wytania lidera wsréd kandydatéw w  wyborach
prezydenckich.

PMI dla polskiego przemystu wzrdst w lutym do 48,2 pkt z 47.4, przy czym wzrost
wynikat przede wszystkim z wydtuzenia czasu dostaw. Indeksy produkcji i zamdwien
lekko sie poprawity m/m, ale wcigz wskazuja na wygaszanie aktywnosci. Firmy
odnotowaty wyrazny wzrost kosztéw, ktdry przeniosty na ceny wtasne. Skorygowano w
dot oczekiwania co do przysztej aktywnosci, spadt tez wskaZznik zatrudnienia.

OECD oszacowata, ze epidemia moze obnizy¢ globalny wzrost gospodarczy w 2020 r. o
0,5 pkt. proc. i zrewidowata jego prognoze do 2,4%, zastrzegajac, ze w | kw. PKB moze
spas¢c. W 2021 r. miatoby dojs¢ do odbicia do 3,3% (rewizja z 3%). Wzrost strefy euro w
br. obnizono z 1,1% do 0,8% a w przysztym utrzymano na 1,2%. Scenariusz zaktada
szczyt choroby w | kw. i tagodny przebieg poza Chinami. OECD uwaza tez, ze jesli
epidemia rozszerzy sie na wszystkie gtéwne rejony gospodarki Swiatowej to ubytek
wzrostu wyniesie 1,4 pkt. proc.

EURUSD zanotowat duzy dzienny wzrost, w podobnej skali co w czwartek, i na koniec dnia
wahat sie blisko 1,114 wczesniej osiggajac 1,116, najwyzszy poziom od potowy stycznia. Na
dolara negatywny wplyw majg oczekiwania rynku, ze Fed bedzie liderem luzowania polityki
pienieznej. Rynek FRA w USA wycenia prawie 50 pb cigcia stép procentowych na marcowym
posiedzeniu FOMC (18 marca).

EURPLN spadt na poczatku sesji do ok. 4,31, ale wraz ze stopniowym pogarszaniem sie
nastroju na $wiecie szybko zaczat odbija¢ i na koniec dnia byt blisko 4,33 z otwarcia. Kurs
USDPLN lekko sie obnizyt dzieki rosngcemu EURUSD. Sadzimy, ze EURPLN mégtby sie nieco
zblizy¢ do gérnego ograniczenia przedziatu 4,25-4,35, w ktérym spedzit wiekszo$¢ czasu
od potowy 2018, ale nie zakladamy, by miat ten poziom na trwate przebic.

Sposréd pozostatych walut CEE, forint ponownie zanotowat najlepsza jednodniowg stope
zwrotu nie tylko w regionie, ale réwniez wérdd gtdwnych walut z rynkdw wschodzacych. W
przypadku EURCZK obserwowalismy dalsze wzrosty i kurs zblizyt sie do 25,6 ustanawiajgc
nowe tegoroczne maksimum. USDRUB pozostat na podwyzszonym poziomie nieco ponizej
pigtkowego szczytu na 67,64.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci wznowity ruch spadkowy po dniu
przerwy i wczoraj krzywa obligacyjna przesuneta sie w dét o 15-20 pb. W efekcie, 2-, 5-i110-
letnie benchmarki zanotowaty nowe rekordowo niskie odczyty rentownosci, w tym ostatni z
nich ok. 1,65%. Na rynkach bazowych skala umocnienia byta wyraznie mniejsza, co znowu
pozwolito na zawezenie spreadu do Bunda.
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.3214 CZKPLN 0.1701 4,40
USDPLN 3.8988 HUFPLN* 1.2800
EURUSD 1.1074 RUBPLN 0.0588 4,30
CHFPLN 4.0426 NOKPLN 0.4180
GBPPLN 4.9975 DKKPLN 0.5778 4.20
USDCNY 6.9643 SEKPLN 0.4091
Poprzednia sesja na rynku FX 02/03/2020 USDPLN 3.88
min max  otwarcie zamkn. fixing 4.00
EURPLN  4.308 4.336 4.331 4.329 4.3355 3.00
USDPLN  3.863 3.935 3.928 3.873 3.9255 !
EURUSD 1.100 1.119 1.101 1.118 - 2.80
Rynek stopy procentowej 02/03/2020 3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym T T T T T T T T T T T
Benchmark — l’)émianae Oztatnia . . Srednia Jun sep Dec
) % . Papier 2019 | 2020
(termin) (pb) aukcja rent.
PS0422 (2L) 1.25 -17 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.40 -14 21 mar 19 PS0424 2.209 240
DS7029 (100) 64 4 21 mar 19 DS1029 2877 Moy 125 Msy 140 M 10Y 1-64] I
2.20
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** L
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana -2.00
(pb) (pb) (pb) I
1L 1.39 -14 0.99 -15 -0.45 -3 =1.20
2L 1.28 -13 0.89 -9 -0.47 -4 F
30 725 EE 0.88 7 046 7 - 1.60
4L 1.26 -1 0.90 -6 -0.44 -4 L
5L 1.27 -11 0.93 -5 -0.41 -3
8L 1.33 -7 1.01 -4 -0.29 -3 140
T0L 735 9 707 4 0.20 2 )
=1.20
Stawki WIBOR " Sep ' " Dec | ' '
Termin Zmiana 2019 | 2020
%
(pb)
O/N 1.53 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.54 0 120
SW 1.54 0 e F
2W 1.58 0 =1.70
™ 1.63 0 L
3M 771 0 160
6M 177 -1 |
IM 1.80 0
v 782 ] [1.50
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** -1.40
Termin % Zmiana I
(pb) B FRA 3x6 1.42 - 1.30
x4 1.59 -9 B FRAGXD 1.24 r
3%6 144 13 W 3M WIBOR on 3/2/20 1.71 1,70
6x9 1.21 -22 - - : : . T T T T T T
9x12 104 37 Jun 5ep Dec
30 750 =0 2019 | 2020
6x12 1.26 -20
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego =3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* L
Kraj Warto$s¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana b2.00
(pb) (pb) A st
Polska 2.26 -14 Ny ! o - ~ boco
Francja 8 1 0.32 0 A T vl .
Wegry 2.66 ] \"""_,..-"' -’ I
Hiszpania 48 3 0.89 -2 W k2,00
Wiochy 52 9 769 7 W '
Portugalia 47 4 0.96 2 F1.50
Irlandia 24 -1 0.43 0 r
- — ——— e S
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw =0.50

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg

& Santander Bank Polska S.A.




Codziennik

3 marca 2020 &Santﬂnder

Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

WTOREK (3 marca)

09:00 Ccz PKB SA IV kw. % r/r 1,7 - 1,7
11:00 EZ Wstepny HICP I % r/r 1.2 - 1,4
11:00 EZ Stopa bezrobocia [ % 74 - 74
SRODA (4 marca)

PL Decyzja RPP % 1,50 1,50 1,50
02:45 CN PMI ustugi I pkt 48,0 - 51,8
09:55 DE PMI ustugi I pkt 533 - 533
10:00 EZ PMI ustugi I pkt 52,8 - 52,8
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna [ % m/m 0,5 - -1,6
14:15 us Raport ADP I tys. 170 - 291
16:00 S ISM ustugi I pkt 55,5 - 55,5

CZWARTEK (5 marca)
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 212 - 219
16:00 us Zamoéwienia débr trwatych [ % m/m -1,4 - -0,2
16:00 uUsS Zamowienia przemystowe | % m/m -04 - 1,8
PIATEK (6 marca)

08:00 DE Zamowienia przemystowe | % m/m 1,5 - -2,1
09:00 HU Produkcja przemystowa | % r/r 0,0 - -3,7
14:30 uUS Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem I tys. 195 - 225
14:30 us Stopa bezrobocia I % 3,5 - 3,6

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikadji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.
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