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Wozrost produkcji pozostat dodatni
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Produkcja przemystowa, %r/r

W styczniu produkcja przemystowa wzrosta o 1,1% r/r wobec +3,8% r/r w
grudniu, mocniej niz oczekiwaliSmy (-0,1% r/r). W danych odsezonowanych
nastapito przyspieszenie do 3,5% r/r z 2,1% r/r. Branze nastawione na eksport
radzity sobie dobrze. Naszym zdaniem, dane wskazujg jednak na dalsze
spowolnienie wzrostu w | kw. 2020 r. PPl spadt do 0,8% r/r z 1,0% r/r.

Styczniowa produkcja przemystowa powyzej oczekiwan

W styczniu produkcja przemystowa wzrosta o 1,1% r/r wobec +3,8% r/r w grudniu,
mocniej niz oczekiwalismy (-0,1% r/r). Negatywny wplyw na roczng dynamike miata
mniejsza liczba dni roboczych, podczas gdy w danych odsezonowanych nastapito
przyspieszenie do 3,5% r/r z 2,1% r/r, jest to wynik bliski sredniej za drugg potowe 2019
r.

Branze nastawione na eksport radzity sobie dobrze, a produkcja débr posrednich
zaskoczyta bowiem nie zanotowata spowolnienia w stosunku do grudnia (sektor ten
radzit sobie szczegdlnie stabo w 2019 wskutek spadku popytu zagranicznego).

Cho¢ dane zaskoczyly w gore, to wg nas wcigz sugerujg dalsze gospodarcze
spowolnienie w | kw. 2020. Nadchodzace miesigce mogg okazac sie wyzwaniem dla

polskiego przemystu, biorgc pod uwage powolng aktywnos¢ gospodarcza w Niemczech , 6
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i potencjalne zaburzenia w tancuchach dostaw spowodowane wybuchem epidemii

SARS-CoV-2. Najbardziej narazone na spowolnienie sg polskie sektory elektroniczne Mierniki inflacji, %r/r
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oraz tekstylne.
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PPI o wiele stabilniejszy niz CPI
W styczniu dynamika PPl wyniosta 0,8% r/r wobec oczekiwah rynkowych 1,0%, przy
poprzednim odczycie réwnym 1,0%. Najszybciej wcigz rosty kategorie zwigzane z
dostawg wody i gospodarka odpadami oraz wytwarzaniem i zaopatrywanie w prad, gaz
i ciepto. Ceny producentéw w zakresie przetworstwa przemystowego wzrosty w skali
roku o 0,6% r/r wobec 0,7% poprzednio a najsilniejszg dynamike wykazaty produkty
rafinacji ropy, zywnos$¢, wyroby tytoniowe i leki. Zaktladamy, Ze inflacja PPl w tym roku
pozostanie gtéwnie w pasmie 0-1% r/r. Ceny w budownictwie nadal rosty w tempie
2,9% r/r i od kwietnia 2019 r. tempo to albo utrzymuije sie albo spada.

PP przetwdrstwo
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarandji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Zze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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