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Mozliwe skutki zaktécen w handlu Polska-Chiny

Marcin Luzinski, tel. 22 534 18 85, marcin.luzinski@santander.pl

Ekonomiczne skutki pojawienia sie nowego szczepu koronawirusa w Chinach dla Zakazenia wirusem SARS-CoV-2 w Chinach
Swiatowe] gospodarki sg wcigz trudne do oszacowania. W efekcie, trudno o
wiarygodng ocene petnych implikacji dla Polski. Nasze obliczenia, zawezone tylko 70000
do bezposrednich efektéw zaburzen w handlu Polska-Chiny, wskazuja, ze gdyby === Nowa
przestoje w Chinach zakonczyty sie w ciggu miesigca, wptyw na krajowy wzrost 60000 - metodologia ]
PKB bytby praktycznie pomijalny. W skrajnie pesymistycznym scenariuszu, 50000 k- Stara !
zaktadajacym catkowite i trwate zablokowanie handlu z Chinami, polski PKB metodologia
mégtby sie z tego tytutu obnizy¢ o 1,5% w skali roku. Nalezy pamigta¢, ze petne 40000 k
skutki dla gospodarki bedg tez obejmowaty efekty posrednie, np. wptyw na inne
kraje europejskie, czego powyzsze obliczenia nie obejmuja.
30000
Od stycznia rynki finansowe przejmuja sie rozprzestrzenianiem sie nowego szczepu
koronawirusa SARS-CoV-2 i jego potencjalnym wplywem na Swiatowg gospodarke. 20000 f
Dziafania podjete w reakcji na epidemie: kwarantanna, zamkniecie wielu zaktadow
pracy, ograniczenia w transporcie i handlu, beda wielokanatowo oddziatywaty na 10000
aktywnos¢ ekonomiczng w Chinach i wielu innych krajach. Gtéwne potencjalne kanaty
oddziatywania tej sytuacji, to m.in. 0 ' ' '
- , SR
- zaburzenia globalnego taricucha dostaw, \q,Q '\r),Q q}r‘@ (1/{19
- globalny spadek popytu, (1/‘1/0 (]99 Q@Q ,\‘L-Q
- pogorszenie nastrojow gospodarczych, Zrédfo: China Nat Health Commission, Santander

- spadek Swiatowych cen surowcéw,
- zmiany w ruchu turystycznym,
- potencjalna substytucja importu z Chin produktami z innych krajéw, w tym z Polski.

W tym raporcie analizujemy wytacznie bezposrednie efekty zaburzen w handlu Polska-

Chiny (sytuadji, w ktérej nie ma mozliwosci sprzedazy polskich produktéw w Chinach Potencjalna utrata sprzedazy wskutek

zaktécen importu z Chin, %

oraz towarow chinskich w Polsce) i ich potencjalny wptyw na dynamike krajowego PKB.

Niewykluczone, ze efekty posrednie (np. spowolnienie gospodarki niemieckiej) moga :r)eftszifgﬁg?pbt};czne 356
by¢ co najmniej réwnie silne, a moze nawet istotniejsze. SKory | wyroby ze skor 46
W 2019 r. do Polski przyjechaty z Chin towary o wartosci 29,1 mld euro, co stanowi wyprawionych

12,4% polskiego importu i 5,5% polskiego PKB. W znacznej mierze importujemy z Chin Odziez 20.8
dobra inwestycyjne | kapitatowe, przy czym weditug danych o przeplywach Wybory tekstylne 158
miedzygateziowych w polskiej gospodarce okoto 60% towardw importowanych z Chin Urzadzenia elektr. i nieelektr. 13.0
‘ . , , . C s Sprzety gospodarstwa

jest konsumowanych bezposrednio, 40% jest uzytkowanych przez polskie firmy w domowego

procesach produkcyjnych. Zablokowanie wymiany handlowej z Chinami, pozbawitoby Maszyny | urzgdzenia gdzie 85
zatem polskie firmy zaréwno finalnych produktéw do sprzedazy (wptyw gtéwnie na indziej nieskias.

handel), jak i wkfadu do produkdji (wptyw na sektor produkcyjny). Na podstawie analizy Meble 58
struktury polskiego importu oraz udziatu importu w zuzyciu posrednim poszczegdlnych Inne galezie przemystu <50
sektoréw stwierdzamy, ze problem dotyczytby przede wszystkim dziatdw gospodarki Zrédlo: GUS, Santander

zajmujacych sie produkcjg komputerdw, wyrobdw elektronicznych i optycznych, skor i
wyrobdéw ze skor, odziezy i wyrobow tekstylnych. Sektory te mogtyby mierzy¢ sie z
dwucyfrowym spadkiem mozliwosci sprzedazowych. Szacujemy, ze z punktu widzenia
krajowej wartosci dodanej bardziej dotkliwa jest utrata surowcéw produkcyjnych, niz
finalnych produktéw gotowych do sprzedazy.

W 2019 r. krajowy eksport do Chin wynidst 2,6 mld euro, co stanowito 1,1% polskiego . .
JOWY €Kop e °p 5 Departament Analiz Ekonomicznych:

eksportu i 0,5% polskiego PKB. Sgdzimy, ze niemoznos¢ sprzedazy do Chin nie bedzie
istotnym problemem dla polskiej gospodarki. Po pierwsze, skala eksportu do Panstwa
Srodka jest wcigz dos¢ mata. Po drugie, w sytuacji, gdy polskie firmy boryka¢ sie beda z
ograniczeniem mozliwosci produkcyjnych (przerwy w tarncuchu dostaw), to nieznaczny
spadek popytu nie powinien by¢ problemem, przynajmniej dla débr, dla ktérych polska
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jako potencjalnie zagrozony spadkiem popytu z Chin, ale faczne skutki spadku eksportu do
Chin dla polskiej gospodarki beda raczej pomijalne.

Import z Chin do Polski, 2019
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Eksport z Polski do Chin, 2019
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Nasze szacunki wykonane na podstawie analizy przeptywdéw miedzygateziowych i struktury
polskiej wymiany handlowej z Chinami wskazujg, ze catkowite i trwate zablokowanie
wymiany z Paristwem Srodka skutkowatoby obnizeniem krajowego rocznego PKB o ok.
1,5% (bez uwzglednienia ewentualnych efektéw wtérnych), co przede wszystkim bytoby
wynikiem zablokowania importu, przy minimalnych skutkach braku mozliwosci eksportu.
Negatywne skutki bylyby skoncentrowane przede wszystkim w sektorze tekstylnym i
elektronicznym. Efekt ten bytby mniejszy, gdyby polskim firmom udato sie zastgpi¢ towary
z Chin importem z innego kraju (prawdopodobnie po wyzszych cenach). Prawdopodobnie
bytoby to tatwiejsze w przypadku towaréw niskoprzetworzonych (np. tekstylia), chociaz
trudno powiedzie¢ w jakim stopniu bytoby to mozliwe, biorgc pod uwage jak duzym
dostawca w skali globalnej sg Chiny. Gdyby zaktdcenia w handlu przedtuzaty sie, to polskie
firmy mogtyby zosta¢ zmuszone np. do zwolnien, co zwiekszytoby site pierwotnego efektu.

W praktyce trudno zakfada¢ catkowity zanik wymiany handlowej z Chinami przez caty rok.
Przy zatozeniu redukgji obrotéw handlowych o potowe przez miesiac (przy zatozeniu braku
substytudji importem z innych krajéw i braku wystarczajgcych zapaséw) wplyw na roczny
PKB wyniéstby mniej niz 0,1% PKB (@ od PKB w | kw. mogtaby odjg¢ 0,2-0,3%). Przy
wydtuzeniu zaktéceri do 3 miesiecy - ok. 0,2% dla rocznego PKB.

Faktyczne efekty bedg w duzym stopniu zalezaty od tego jaka cze$¢ handlu z Chinami
zostanie rzeczywiscie dotknieta zaktdceniami (takich doktadnych informacji na razie nie
mamy) i jak dtugo chinskie fabryki pozostang zamkniete. Doktadniejsze szacunki mozliwe
beda po opublikowaniu danych o chinskiej produkcji przemystowej oraz o krajowych
obrotach handlowych.

- wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq v publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.
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