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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Produkcja w Europie nadal spada

W poniedziatek na rynkach niska zmiennos$¢

Ztoty mocniej do euro ale stabilnie do franka oraz dolara, EURUSD nizej
Krajowy dtug stabilnie w wartosciach absolutnych oraz wzglednych
Dzi$ tylko mniej istotne dane w USA

Poniedziatek na rynkach byt dniem spokojnym, przy braku istotniejszych danych
gospodarczych ze strefy euro lub Stanéw Zjednoczonych. W Chinach styczniowa inflacja
mocno zaskoczyta analitykdw w gére z odczytem 5,4% r/r (wzgledem 4,5% r/r w grudniu
oraz oczekiwan 4,9% r/r) m.in. na skutek drozejacych cen Zzywnosci (przyktadowo
wieprzowina zdrozata w Chinach o 116% r/r). Z kolei we Wioszech grudniowa produkcja
przemystowa réwniez mocno zaskoczyta analitykdw, oczekujacych -0,4% r/r, ale w dét - z
odczytem -4,3%. To kolejna negatywna niespodzianka po danych z ubiegtego tygodnia nt
stabej produkcji przemystowej w grudniu w Niemczech -6,8% r/r i we Francji -3,0% r/r, co
nie wrézy dobrze perspektywom odbicia gospodarczego w strefie euro. Gietdy krajéw
rozwinietych oraz wschodzacych konczyly sesje europejska na lekkim minusie, chociaz
pdzniej indeksy w USA wspiety sie na nowe rekordy; taniaty surowce energetyczne oraz
metale przemystowe. Waluty krajéw rynkéw wschodzacych za wyjatkiem ostabiajgcych
sie walut Ameryki tacinskiej, pozostawaty w duzej mierze stabilne, w tym ztoty.

EURUSD otworzyt sie po 1,095 - bez zmian wzgledem pigtkowego zamkniecia i
wigkszos¢ dnia przy niskiej zmiennosci oscylowat wokét tego poziomu. Pod koniec dnia
jednak dolar zaczat sie umacniac i kurs spadt o 0,2% do 1,093. Byta to szésta z rzedu
spadkowa sesja EURUSD, a ostatnie takie zachowanie kursu obserwowaliSmy w sierpniu
2019r. Poziomem, do ktérego kurs moze dotrze¢ w najblizszych dniach, o ile z Chin nie
nadciggna pozytywne wiesci odnosnie koronawirusa, to 1,09.

EURPLN po otwarciu na poziomie 4,274 przez wiekszo$¢ dnia powoli sie obnizat by zamknac
dzien po 4,265. Kurs USDPLN nie zmienit sie ze wzgledu na umacniajgcego sie dolara -
zamkniecie po 3,903, podobnie jak kurs CHFPLN, ktéry na skutek EURCHF przetamujgcego
istotny poziom 1,07 pozostat niezmieniony na poziomie 3,993. W tym tygodniu nie oczekujemy
znacznego umocnienia ztotego a dla kursu istotniejsze dane sy publikowane dopiero pod
koniec tygodnia.

Spoéréd pozostatych walut regionu EURHUF obnizyt sie 0 0,3% do 337,7. Z analizy
technicznej wynika, ze kurs narysowat tzw. ,objecie bessy” co moze oznacza¢ spadki
kursu w najblizszej przysztosci. EURCZK nie ulegt zmianie na poziomie 25,03. W
Czechach styczniowa stopa bezrobocia na poziomie 3,1% byta o 02pp wyzsza niz
miesigc wczesniej, jednak zgodna z oczekiwaniami. Kurs USDRUB obnizat sie w ciggu
dnia 0 0,8% wraz za koszykiem rubla, aby w drugiej potowie odbi¢ o 0,8% i zamkngc
dzien po 64,15. Ropa Brent potaniata 0 1% do $54,0 a dalsze jej spadki mogg znaczaco
ostabic rosyjska walute.

Na krajowym rynku stopy procentowej poniedziatek nie nalezat do dni o wysokiej
zmiennosci. Rentownosci 10L POLGBs oscylowaty wokdt poziomu 2,06-2,07% bez
wiekszych zmian w stosunku do pigtku. Rentowno$¢ niemieckiego Bunda obnizyta sie
zaledwie o 2pb do -0,40%, podobnie jak 10Y UST do 1,57%. 10L asset swap zamknat sie
po 23pb a 10L spread do Bunda po 246pb.

Dzisiaj wcigz brak publikacji istotniejszych danych makroekonomicznych. W Chinach
poznamy styczniowg podaz pienigdza, w Wielkiej Brytanii PKB za IV kw., w Portugalii
inflacje za styczen, a w USA indeks optymizmu matych przedsiebiorstw NFIB oraz
grudniowe dane nt. JOLTS (nowo tworzone miejsca pracy). W kalendarzu réwniez
przeméwienie prezesa Fed przed Kongresem oraz wystgpienie prezes EBC w
Parlamencie Europejskim.
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie F
EURPLN 4.2640 CZKPLN 0.1704 440
USDPLN 3.9082 HUFPLN* 1.2619 F
EURUSD 1.0910 RUBPLN 0.0610 =430
CHFPLN 3.9956 NOKPLN 0.4215 r
GBPPLN 5.0447 DKKPLN 0.5706 .20
USDCNY 6.9763 SEKPLN 0.4042 i

“za 0OHUF EURPLN 4.26 410

Poprzednia sesja na rynku FX 10/02/2020 USDPLN 3.91 ;4 00

min max  otwarcie zamkn. fixing .

EURPLN  4.262 4.276 4.272 4.272 4.2699 ;3 o0

USDPLN  3.891 3.915 3.904 3.915 3.8996 |~

EURUSD  1.091 1.096 1.095 1.091 - b3.80

Rynek stopy procentowej 10/02/2020 k3.70

Obligacje na rynku miedzybankowym T T T T T T T T T T
Benchmark — I'lémianae OZtatnia s Rk Srednia Jun sep Dec
) % : Papier 2019 | 2020
(termin) (pb) aukcja rent.

PS0422 (2L) 1.51 1 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych

PS1024 (5L) 1.74 -2 27 mar 19 PS0424 2.209 L

DS7029 (100) 2.06 2 21mar 19 D51029 2877 - 2y 1.51 My 174 M 10Y 2.06 »3.00

. . 2.80
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** L
Termin PL us EZ - 2.60

Zmiana Zmiana Zmiana L
% (pb) % (pb) % (pb) 240
1L 1.70 -1 1.56 -3 -0.36 -1 =220

2L 1.73 -2 1.41 -4 -0.36 -1 L

3L 1.73 -2 1.37 -4 -0.35 -1 72'00

4L 1.74 -2 1.36 -4 -0.32 -2 =1.30

5L 1.76 -3 1.37 -5 -0.29 -2 b 1.60

8L 1.80 -2 1.44 -5 -0.15 -3 F

10L 1.83 -3 1.50 -4 -0.05 -4 = 1.40

Stawki WIBOR ' “lun ' " Sep ' " Dec '

Termin . Zmiana 2019 | 2020

%
(pb)

O/N 1.57 -1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego

T/N 1.52 -1

= : a

™ 763 0 L ““\, L

3M 1.71 0

6M 1.79 0 T F1.70

M 1.80 0 l] |J

Y 1.84 0 n I

X . H k1.65
Stawki FRA (na rynku migdzybankowym)** J I
Termin % Zmiana : I: ! 3

(pb) W FRA 3x6 | 1.70

X4 171 0 B FRAGXD | 1.68 1,60

3x6 1.70 -1 M 3M WIBOR on 2/10/20 1.71

6x9 1.68 -1 - on " - e T v —

9x12 1.65 -2

=9 78 0 2019 | 2020

6x12 1.77 0

Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego =3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* W.PL 24709 L
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana Mz \1—39?3 500
(pb) (pb) L , .

Polska 246 3 oL 1

Franda 18 7 024 0 Ve < Ve P 250

Wegry 236 G Ny e I

Hiszpania 36 & 0.67 0 -2.00

Wiochy 98 4 135 WW -

Portugalia 33 -1 0.70 0 F1.50

Irlandia 23 -2 0.28 -2 r

Niemcy 9 0 - \ﬂm =1.00

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow = 0.50

**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia
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WTOREK (11 lutego)

Brak publikacji waznych danych

SRODA (12 lutego)

11:00 EZ Produkcja przemystowa XII % m/m -0,5 - 02
CZWARTEK (13 lutego)
08:00 DE Inflacja HICP I % m/m -0,8 - -08
09:00 HU Inflacja | % r/r 4,4 - 4,0
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Xl min € -571 -551 1457
14:00 PL Bilans handlowy Xl min € -775 -811 829
14:00 PL Eksport Xl min € 16710 16712 20 238
14:00 PL Import Xl min € 17 690 17 523 19 409
14:30 us Inflacja | % m/m 02 - 02
14:30 UsS Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215 - 202
PIATEK (14 lutego)
08:00 DE PKB WDA IV kw. % r/r 04 - 05
09:00 Ccz PKB IV kw. % r/r 2,0 - 2,5
09:00 cz Inflacja | % r/r 3,1 - 32
09:00 HU PKB IV kw. % r/r 4,3 - 5,0
10:00 PL Inflacja | % r/r 4,1 4,1 34
10:00 PL Wstepny PKB IV kw. % r/r 3,0 3,0 3,9
11:00 EZ PKB IV kw. % r/r 1,0 - 1,0
14:30 uUsS Sprzedaz detaliczna | % m/m 03 - 03
15:15 us Produkcja przemystowa | % m/m -03 - -03
16:00 us Indeks Michigan I pkt 98,9 - 99,8

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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