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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Wocigz Zle z niemieckim przemystem

Optymizm nieco traci na sile

Ztoty oddaje czgs¢ zyskéw, EURUSD testuje 1,10
Krajowy dtug mocny po aukcji zamiany

Dzi$ miesieczny raport z rynku pracy USA

W czwartek utrzymywat sie umiarkowane pozytywny nastréj. Gietdy oraz rentownosci dalej
rosty, ale juz w wyraznie mniejszej skali niz w poprzednich dwdéch dniach. W przypadku
walut z rynkdw wschodzacych mniej niz potowa z nich zyskafa wczoraj do euro i dolara. Po
potudniu opublikowano lepsze od konsensusu dane z USA o tygodniowej liczbie nowych
bezrobotnych, ktére mogty sie przyczyni¢ do lekkiego umocnienia amerykariskiej waluty.
Na korzys¢ dolara mogta tez dziata¢ popotudniowa wypowiedz szefa Fed w Dallas. Robert
Kaplan powiedziat, ze spodziewa sie solidnego wzrostu gospodarki USA w tym roku. Rynek
tymczasem nadal widzi niezerowe prawdopodobieristwo obnizki stép w drugiej potowie
2020 r. Dzi$ rano pojawity sie kolejne dane o realnej aktywnosci w Niemczech w grudniu i
przyniosty kolejne powazne rozczarowanie (tak jak i wczorajsza publikacja o nowych
zamowieniach). Eksport wzrést o 0,1% m/m, podczas gdy oczekiwano 0,5% a produkcja
przemystowa spadta o 3,5% m/m choc¢ liczono na stabilizacje (-0,2% m/m). Oznacza to, ze
dynamika roczna niemieckiej produkgji spadta z -2,5% r/r do -6,8%, co jest najgorszym
wynikiem od globalnego kryzysu finansowego.

EURUSD dtugo wahat sie wokét 1,10 i dopiero pod koniec dnia zaczat agresywniej testowac
wsparcie, ktére od listopada juz trzy raz powstrzymywato dolara przed gtebsza aprecjacja
do euro. Na koniec polskiej sesji kurs byt juz blisko 1,096.

EURPLN i USDPLN odbity wczoraj po dwdch dniach mocnych spadkéw. Pierwszy wrdcit
powyzej 4,25 z 4,24, a drugi zblizyt sie do 3,88 niwelujgc srodowy spadek. Uwazamy, ze w
krotkim terminie ztoty raczej nie wznowi impulsu aprecjacyjnego i bardziej mozliwa jest
realizacja zyskow.

Sposrdd pozostatych walut regionu najlepiej radzita sobie czeska korona, ktérg wsparta
nieoczekiwana podwyzka stép o 25 pb przez tamtejszy bank centralny. W efekcie, EURCZK
spadt chwilowo ponizej 24,9 osiggajac najnizszy poziom od paZzdziernika 2012 r. Korona
szybko oddata jednak potowe tego umocnienia, do czego przyczyni¢ sie mogt fakt, ze
wniosek o podwyzke miat niewielkg wiekszo$¢ (4 do 3 gfoséw przeciwko). Z kolei forint i
rubel nieco stracity wczoraj - EURHUF odbit powyzej 337 z prawie 336, a kurs USDRUB
zblizyt sie do 63,5 wobec 62,5 na otwarciu. Oprécz spadku poziomu optymizmu, negatywny
wphw na wegierska walute mogly mieC stabsze od prognoz dane o produkdji
przemystowej, a rublowi cigzy¢ mdgt dalszy lekki spadek ceny ropy naftowej.

Na krajowym rynku stopy procentowej czwartek nie przyniést duzych zmian IRS, tylko
w przypadku rentownosci zanotowano ruch w dét o ok. 3 pb. Polski dtug wyrézniat sie
pozytywnie na tle obligadji innych panstw europejskich, do czego przyczyni¢ sie mogtly
informacje o wysokim pokryciu tegorocznych potrzeb pozyczkowych po aukgji zamiany.
Na aukgji Ministerstwo Finanséw sprzedato diug za 6,3 mid zt i poinformowato, ze
tegoroczne potrzeby pozyczkowe sg juz pokryte w 70%.

Analityk S&P na Polske Frank Gill powiedziat wczoraj, ze agencja czuje sie komfortowo z
obecnym ratingiem kraju na poziomie ,A-" z perspektywg stabilng. Jego zdaniem, gtéwne
wyzwania dla Polski na kolejne 2-4 lata to nizsze naptywy $rodkéw unijnych i tendencje na
rynku pracy, szczegdlnie po otwarcia granicy UE dla Ukraincéw. 10 kwietnia to najblizsza
data kiedy S&P moze dokona¢ przegladu ratingu Polski.

Wczoraj kierownictwo Parlamentu Europejskiego ustalito, ze we wtorek podczas sesji
plenarnej dojdzie do kolejnej debaty PE nt. praworzgdnosci w Polsce w zwigzku z
nasileniem sie problemu od czasu poprzedniej takiej debaty w pofowie stycznia.
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.2973 CZKPLN 0.1705 4.40
USDPLN 3.8875 HUFPLN* 1.2755
EURUSD 1.1054 RUBPLN 0.0612 4.30
CHFPLN 4.0161 NOKPLN 0.4204
GBPPLN 5.0476 DKKPLN 0.5751 4.20
USDCNY 6.9897 SEKPLN 0.4033
Poprzednia sesja na rynku FX 06/02/2020 USDPLN 3.89
min max otwarcie zamkn. fixing 4.00
EURPLN  4.242 4.260 4.246 4.258 43034 5.00
USDPLN ~ 3.856 3.884 3.860 3.880 3.8864 ’
EURUSD 1.097 1.101 1.100 1.098 - 2.80
Rynek stopy procentowej 06/02/2020 3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym T T T T T T T T T T
Benchmark g2 I%mianae OZtatnia Y i Srednia Jun Sep Dec
(termin) % (pb) aukcja Papier rent. 2019 | 2020
PS0422 (2L) 1.53 8 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.81 2 21 mar 19 PS0424 2.209 |
DS1029 (100) 274 4 21mar19 D51029 2877 [ Moy 1.53 M5y 1.0 H10v 2.14 »3.00
. . m2.80
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** F
Termin PL us EZ 2.60
Zmiana Zmiana Zmiana L
e (pb) ) F240
1L 1.71 -1 1.63 0 -0.36 0 k220
2L 1.78 -1 1.51 0 -0.35 0
3L 1.80 7 146 0 033 0 [r2.00
4L 1.81 -1 1.46 0 -0.29 0 =180
5L 1.84 -1 1.47 0 -0.25 -1 W +1.60
8L 1.89 -1 1.54 0 -0.11 -1 F
10L 1.92 -1 1.60 0 0.01 -1 F1.40
Stawki WIBOR ' "Jun ' " Sep ' " Dec '
Termin Zmiana 2019 | 2020
%
(pb)
O/N 1.49 1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.51 1
SW 1.54 -1 b175
2W 1.58 0
™ 163 0 //(_\3\,&}\. L
3M 1.71 0 ¥
6M 7.79 0 =170
oM 1.80 0 |
v 1.84 0 i
=1.65
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin Zmiana | L
% B
(pb) M FRA 3x6 hL71
x4 1.71 0 B FRAGXS .70 = 1.60
3x6 1.71 0 M 3M WIBOR on 2/6/20 1.71
6x9 1.70 0 . or T Sep T Dac —
9x12 1.68 -1
e 75 ] 2019 | 2020
6x12 1.79 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego k3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* WPl 2.528 I
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana Wz b3.00
(pb) (pb) g |
Polska 253 3 s 2_3“;;5« YN f n e Laso
Francja 7 0 025 0 N W 4 [
Wegry 244 2 Nw
Hiszpania 36 0 0.66 0 W +2.00
Wiochy 39 0 733 3 W '
Portugalia 33 0 0.70 0 =1.50
Irlandia 22 -1 0.28 0 r
Niemcy 9 0 - - M =1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw =0.50

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia
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PIATEK (7 lutego)

14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem | tys. 163 - 145

14:30 uUsS Stopa bezrobocia | % 35 - 35

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwengji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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