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Codziennik

Wirus nadal na pierwszym planie

Globalny nastroj wcigz niestabilny
ESI potwierdzajg spowolnienie w Polsce
Ztoty jeszcze lekko stabszy, EURUSD wyzej
Polskie rentownosci nizej za rynkami bazowymi
Dzisiaj dane w strefie euro oraz USA i ostatni dzier Wielkiej Brytanii w UE
ESI, sektorowe wskazniki oczekiwan cenowych

W czwartek rynki kolejny dzien pozostawaly pod wptywem obaw o tempo rozprzestrzeniania
sie koronawirusa. Mocno spadaty indeksy w Azji (2-5%), w Europie ok. 1,0-1,5%, a w USA i
Ameryce Potudniowej byly stabilne. Rentownosci na rynkach bazowych jeszcze bardziej 25
obnizyty sie. Wciaz taniaty surowce energetyczne (Brent o 2% do 58,6 USD) jednak ceny
metali przemystowych juz nie spadaty i po sporych znizkach (np. w przypadku miedzi to
12%) w samym styczniu wyglada, ze rynki przez chwile poszukajg tutaj ceny réwnowagi. 15 1
Dolar ostabit sie wzgledem walut G7 o ok 0,2% jednak nie uratowato to wiekszosci walut 10 4
rynkéw wschodzacych przed dalszym ostabianiem sig (straty do ok 1%), stabilnie do USD
zachowywaly sie wyjatkowo waluty CEE3. Jednym z gtéwnych czynnikéw wptywajacych na
stabo$¢ walut byt ostabiajacy sie juan (CNH tj. offshore), ktéry ostabit sie 0 0,5% i zblizyt 0 1
do psychologicznie istotnego poziomu 7,0. Przetamanie tego poziomu moze przyczyni¢
sie do wywierania dalszej presji na waluty rynkéw wschodzgcych w najblizszym czasie.
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Dzisiejszy dzien jest ostatnim kiedy Wielka Brytania jest cztonkiem UE. Nie przyniesie to
na tym etapie zadnych zmian w relacjach poza tym, ze brytyjscy europostowie nie beda -15 1
juz zasiada¢ w Europarlamencie i nie bedg wspdtdecydowac o przysztosci Unii. Do konca
2020 trwac bedzie ten okres przejsciowy, w trakcie ktérego ustali¢ bedzie trzeba zasady - oo
wymiany towaréw, $wiadczenia ustug, wymiany danych na linii Wielka Brytania- UE. 2 2
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Styczniowe dane ESI opublikowane przez Komisje Europejskg pokazaly poprawe ogélnego ~ £/0d: Korisja Europejsko, So
wskaZnika koniunktury oraz wskaZnika dla przemystu w catej strefie euro oraz catej UE. W

Polsce oba te wskazniki spadty najnizej od ponad trzech lat. Oprécz tego wskaznik dla

polskiego sektora ustug spadt do najnizszego poziomu od szesciu lat. Gorzej niz przed

miesigcem wypadty tez nastroje konsumentéw i sektora handlu detalicznego. W polskich

wskaznikach ESI nie wida¢, zeby tagodnialy negatywne tendencje pomimo pewnej

poprawy w indeksach dla strefy euro. Wstepny odczyt PKB za caty 2019 r. sugeruje, ze

spowolnienie gospodarcze byto o wiele dotkliwsze w IV kw. niz wczesniej zaktadalismy a

wskazniki ESI podpowiadaja, ze nie powinnismy liczy¢ na odbicie wzrostu w | kw. 2020 r.

EURUSD odbit 0 0,3% do 1,103 po lepszym od prognoz odczycie wskaznika koniunktury
w strefie euro (ESI). Rynki opcyjnie wcigz oczekuja wyzszego prawdopodobiernstwa ruchu
w gore niz w dét z obecnych poziomdw, nawet na krétkich tenorach (ponizej miesigca) i
nawet po spadkach kursu w biezagcym tygodniu.

EURPLN po otwarciu na 4,285 w ciggu dnia na krétko spadt do poziomu 4,278 (0 0,2%)
jednak zachowujac sie podobnie do innych walut rynkéw wschodzacych na zamknieciu
powrdcit do 4,288. Gdyby, co zaktadamy, obecny poziom zostat przetamany to nastepny
istotny przedziat to 4,31-4,33. W braku przetamania kurs moze sie cofngc¢ do 4,25.

W przypadku pozostatych walut regionu, EURHUF dalej rést zamykajac dzien po 338,40.
Kurs EURCZK nie ulegt zmianie oscylujac wokdt 25,23, Natomiast kolejny dzien istotnie
ostabit sie rubel - USDRUB wzrést 0 1,0% do 63,18. Oczekujemy kontynuowania tendendji
spadkowych forinta i rubla w najblizszym czasie.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci obnizaty sie a krzywe zaréwno
swapowa jak i obligacyjna wyptaszczyty sie do, odpowiednio, 9 pb oraz 71 pb (0 2 1 pb),
przy czym tenory 10L spadty oba po 3 pb i tym samym asset swap nie ulegt zmianie na
poziomie 29 pb. Obnizyty sie krzywe na rynkach bazowych, w szczegdlnosci krzywa Departament Analiz Ekonomicznych:
niemiecka przesuneta sie réwnolegle nizej o 2 pb, 10-letni Bund zamknat sie po -0,40%
implikujac 10-letni spread do Bunda na poziomie 259 pb (-1 pb). al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa

Wiceminister Finanséw Piotr Nowak powiedzial, ze w Il kw. podaz obligacji moze by¢ email: ekonomia@santander.pl
mniejsza niz w | kw. b.r. gdzie wedtug planéw MF planuje przeprowadzi¢ 4-5 przetargéw www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
na faczng kwote 17-27mid z4, z czego na pierwszych dwoéch przetargach w 2020 r. Piotr Bielski 22534 18 87

uplasowano juz ok 11 mld zt. Potrzeby pozyczkowe brutto na 2020 r. sg pokryte w 62% Marc'm Luzifiski 2,2 534 1885

jednak minister jednoznacznie nie potwierdzit, ze w zwigzku z tym resort w kolejnych Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86

kwartatach skupi sie jedynie na aukcjach zamiany. Grzegorz Ogonek 22 534 19 23
' Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84
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Rynek walutowy

Kurs ztotego

& Santander

Dzisiejsze otwarcie F
EURPLN 4.2935 CZKPLN 0.1701 440
USDPLN 3.8960 HUFPLN* 1.2739 F
EURUSD 1.1020 RUBPLN 0.0617 =430
CHFPLN 4.0123 NOKPLN 0.4237 r
GBPPLN 51101 DKKPLN 0.5745 F4.20
USDCNY 6.9109 SEKPLN 0.4036 i

“za 0OHUF EURPLN 4.29 r-4.10

Poprzednia sesja na rynku FX 30/01/2020 USDPLN 3.89 ;4 00

min max  otwarcie zamkn. fixing .

EURPLN  4.278 4.296 4.286 4.293 4.2813 ;3 o0

USDPLN  3.883 3.896 3.894 3.889 3.8856 |~

EURUSD 1.100 1.104 1.101 1.104 b3.00

Rynek stopy procentowej 30/01/2020 k3.70

Obligacje na rynku miedzybankowym T T T T T T T T T T
Benchmark — I'lémianae OZtatnia s Rk Srednia Jun sep Dec
) % : Papier 2019 | 2020
(termin) (pb) aukcja rent.

DS1021 (2L) 1.48 -1 21 mar 19 OKO0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych

PS1024 (5L) 1.83 -3 27 mar 19 PS0424 2.209 L

DS7029 (100) 217 5 21 mar 19 D51029 2877 - 2y 143 M5y 1.83 M 10Y 2.17 »3.00

2.80

Stawki IRS na rynku miedzybankowym** L

Termin PL us EZ - 2.60

Zmiana Zmiana Zmiana L
% (pb) % (pb) % (pb) 240
1L 1.73 0 1.59 -5 -0.36 -1 =220

2L 1.80 -2 1.43 -8 -0.36 -1 L

3L 1.80 -3 1.36 -8 -0.34 -2 72'00

4L 1.81 -3 1.35 -9 -0.31 -2 =1.30

5L 1.82 -3 1.36 -9 -0.28 -2 ;-1.60

8L 1.86 -4 1.42 -9 -0.14 -3 F

10L 1.89 -4 1.48 -9 0.00 -2 = 1.40

Stawki WIBOR ' “dun ' " Sep ' "Dec '

Termin o Zmiana 2019 | 2020

%
(pb)

O/N 1.51 30 3-miesieczne stawki rynku pienieznego

T/N 1.53 5

SW 154 0 b1 7c

2W 1.58 0 /jlm

™ 763 0 L, . L

3M 1.71 0 ""'FL\

6M 7.79 0 A F1.70

M 1.80 0 II

Y 1.84 0 I

k1.65

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin % Zmiana LU +

(pb) W FRA 3x6 h1.71

X4 171 0 B FRAGXD 11.73 1,60

3x6 1.72 0 M 3M WIBOR on 1/30/20 1.71

6x9 1.73 0 . T : cep T — —

9x12 1.73 -1

=9 75 0 2019 | 2020

6x12 1.82 -1

Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego =3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* L
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana b= 00
(pb) (pb)

Polska 257 5 ~ )y N

Franga 18 B 0.26 0 W T A

Wegry 2.49 4 er T I

Hiszpania 38 0 0.67 0 r-2.00

Wiochy 708 7 734 0 M W -

Portugalia 33 1 0.69 0 F1.50

Irlandia 23 -1 0.27 -2 r

Niemcy 9 0 - M =1.00

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow = 0.50

**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto:Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji
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CZAS

KRAJ WSKAZNIK
W-WA

OKRES

PIATEK (31 stycznia)

PROGNOZA

RYNEK

SANTANDER

REALIZACJA OSTATNIA
WARTOSC*

11:00 EZ HICP wstepny szacunek | % r/r 1.4 13
11:00 EZ PKB SA IV kw. % r/r 1,0 - 12
14:30 us Wydatki osobiste Xl % m/m 03 - 04
14:30 us Dochody osobiste Xl % m/m 03 - 0,5
14:30 us Indeks cen PCE SA Xl % m/m 02 - 02
16:00 us Indeks Michigan | pkt 99,0 - 99,1

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarandji przyszfych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



