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Sprzedaz detaliczna i konsumpcja prywatna,

Sprzedaz detaliczna wzrosta w grudniu 57% r/r, zgodnie z naszymi Horir
oczekiwaniami i troche ponizej konsensusu rynkowego. Sgdzimy, ze tempo 10 -
wzrostu sprzedazy detalicznej i konsumpcji spowolni jeszcze, ale i tak spozycie
indywidualne pozostanie gtéwnym silnikiem wzrostu ekonomicznego dzieki
rosnacym swiadczeniom spotecznym. Wnioski ze styczniowego badania nastroju 8 1
konsumentéw sg podobne - ogblnie, nastréj powoli sie pogarsza, ale sktonnos¢
do dokonywania duzych zakupéw pozostaje wysoka.

Sprzedaz detaliczna, $rednia
kwartalna, % r/r

Konsumpcja prywatng, % r/r

Sprzedaz detaliczna pozostata solidna

Sprzedaz detaliczna wzrosta w grudniu 5,7% r/r, zgodnie z naszymi oczekiwaniami i
troche ponizej konsensusu rynkowego. Struktura wzrostu réwniez byta zgodna z
naszymi oczekiwaniami, z duzym wktadem dobr trwatego uzytku (wzrost 8,1% r/r) oraz 2
umiarkowanym wzrostem sprzedazy débr nietrwatych (4,1% r/r). Deflator sprzedazy
detalicznej przyspieszyt wyraznie do 1,7% r/r z 0,7% r/r w listopadzie i byt to najwyzszy

odczyt w 2019 r. Wzrost ten byt w przede wszystkim spowodowany statystycznymi 0]

efektami bazy w cenach paliw. Oczekujemy, ze deflator bedzie wcigz wzrastat w o000
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najblizszych miesigcach réwnolegle z rosnaca inflacja i bedzie to zmniejszac site PR

nabywczg konsumentéw. e ,
Zrodto: GUS, Santander

Sadzimy, ze tempo wzrostu sprzedazy detalicznej i konsumpcji spowolni jeszcze, ale i
tak spozycie indywidualne pozostanie gtéwnym silnikiem wzrostu ekonomicznego
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dzieki rosngcym Swiadczeniom spotecznym, ktére najwyrazniej wplynely na

wygtadzenie $ciezki konsumpdji i wspieraty zakupy débr dobra trwatego uzytku. Wnioski 10 1
ze styczniowego badania nastroju konsumentéw sg podobne - ogdlnie, nastréj powol 9 1
sie pogarsza, ale skfonnos¢ do dokonywania duzych zakupéw pozostaje wysoka. 8 1
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Optymizm konsumentéw w dét 6 4
W styczniu wskazniki optymizmu konsumentéw obnizyty sie: wskaznik biezacy jest nizej 57
niz przez caty 2019 r., a wskaznik wyprzedzajacy byt nieco wyzej niz w poprzednim 41
miesigcu (ktéry byt jednak najnizszy w 2019 r.), ale miara usredniona za trzy miesigce 37
zdecydowanie wskazuje w doét.  Gtéwnym czynnikiem stojagcym  za  stabszym 2
optymizmem konsumentéw byta ocena sytuacji gospodarczej - biezacej i spodziewane; T
(obydwa wskazniki spadty w grudniu najnizej od dwdch lat i w styczniu utrzymaty sie na 0 © ® 0 o o o o o e
stabym poziomie). Wskazniki dotyczace wiasnej sytuacji finansowej konsumentéw D

© o 32 o) © S 2 S <

obnizaty sie wolniej niz wskazniki sytuacji makro, przynajmniej jesli chodzi o $rednig za - <f< ik © bio < y 3,\7, -
trzy miesigce. Obawy o wzrost bezrobocia pozostaty przy jednych z najnizszych tvusdjjgaoceny ezace] sytuadji, 3M or.
pozioméw ostatnich trzech lat, ale konsumenci wcigz sg otwarci na podejmowanie wskaznik oczekiwan, 3M 4r. ruchoma
wiekszych zakupdw (a odpowiedni subindeks jest blisko rekordu ustanowionego w
2019r.). Zrédfo: GUS, Santander
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktdrgkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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