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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Stabe dane z krajowego przemystu

Lekkie pogorszenie nastrojéw rynkowych

Polska produkcja przemystowa ponizej oczekiwan

Ztoty nieco stabszy, EURUSD w dot

Rynek obligacji mocniejszy

Dzisiaj polska sprzedaz detaliczna, za granicg decyzja EBC

Srodowa sesja rozpoczeta sie w catkiem dobrych nastrojach, ale stopniowo optymizm tracit
na sile. Indeksy gietdowe wytracity poranne wzrosty, co korzystnie wptywato na obligacje,
jena, dolara czy franka. Pewnym wsparciem dla amerykanskiej waluty byly popotudniowe
dane z rynku nieruchomosci USA, ktére pokazaty, ze w grudniu sprzedaz doméw wyraznie
przekroczyta oczekiwania. Objecie chirskiego miasta Wuhan kwarantanng w zwigzku z
obecnoscia koronawirusa miato negatywny wptyw na nastroje azjatyckich inwestoréw.

Dzi$ konczy sie posiedzenie EBC, na ktérym naszym zdaniem nie zostang podijete zadne
decyzje dotyczace polityki pienieznej. Prezes Lagarde moze ogtosi¢ na konferencji prasowej
poczatek zapowiadanego juz wczesniej przegladu dziatar podjetych przez bank i jezeli wynik
posiedzenia EBC miatby wplyna¢ na przebieg sesji, to ewentualnie wskutek opublikowania
szczegdtdw dotyczacych analizy skutecznosci podijetych decyzji.

Polska produkcja przemystowa wzrosta w grudniu o 3,8% r/r, mniej niz oczekiwano. Po
oczyszczeniu z wahan sezonowych, dane pokazaty spadek produkcji o 2,9% m/m (najgorszy
wynik od 2009 r.) oraz wzrost w ujeciu r/r o 2,17%. Grudniowy zestaw danych (produkcja
w budownictwie i przemysle) jasno potwierdza, ze polska gospodarka hamowata pod
koniec 2019 r. i widzimy rosnace prawdopodobieristwo, ze wzrost PKB nie przekroczyt w
IV kw. 3,5% r/r. Wskazniki nastrojéw w biznesie za styczen, pomimo poprawy w przemysle,
nie podwazajg naszego pogladu, ze w | kw. 2020 r. dojdzie w gospodarce do dalszego
spowolnienia. Wiecej napisalismy we wczorajszym Komentarzu ekonomicznym.

Dzisiaj opublikowane zostang dane o krajowej sprzedazy detalicznej. Podobnie jak dla
produkdji przemystowej, nasz szacunek realnego wzrostu sprzedazy detalicznej w grudniu
jest ponizej konsensusu.

EURUSD dtugo wahat sie wczoraj wokét 1,108 i dopiero po danych z rynku nieruchomosci
USA dolar zyskat nieco wyraZniej do euro. W rezultacie kurs ustanowit nowe styczniowe
minimum na ok. 1,107. Nadal uwazamy, ze w krétkim terminie dolar moze jeszcze nieco
zyskac¢ do euro. Nie sadzimy, by przebieg konferencji prasowej po decyzji EBC wptynat w
istotny sposdb na EURUSD. Istotniejsze dla kierunku na najblizsze dni moga byc¢ jutrzejsze
wstepne odczyty styczniowych indekséw PMI.

EURPLN zniwelowat wczoraj okoto potowe wtorkowego popotudniowego spadku i na koniec
dnia wahat sie blisko 4,235. Zfoty stracit tez do dolara (USDPLN wrdcit powyzej 3,82), funta
(GBPPLN wzrést powyzej 5,01 z 4,98) i franka (CHFPLN tylko na chwile spadt ponizej 3,94).
Ostabienie zfotego w naszej ocenie efekt postepujacego spadku optymizmu na rynku w
trakcie wczorajszej sesji i umocnienia dolara pod koniec dnia. Podtrzymujemy ocene, ze w
najblizszym czasie EURPLN raczej nie zblizy sie do 4,22.

W przypadku innych walut CEE tez zanotowano deprecjacje. Forint oddat cato$¢ zyskow
zanotowanych do euro w poprzednich dwdéch dniach i na koniec dnia EURHUF byt powyzej
336 wobec 334 na otwarciu. Wyrazny ruch w gére zanotowat takze EURCZK - do 25,18 z
25,1. Lekkie umocnienie dolara i dos¢ wyrazny (ok. 2%) spadek ceny ropy naftowej cigzyty
z kolei rublowi - USDRUB coraz bardziej oddala sie od waznego wsparcia na 61 i wczoraj
zblizyt sie do 62,0.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci i IRS obnizyty sie drugi dzien z rzedu,
do czego przyczynity sie pogorszenie nastroju na Swiecie (ktére obnizyto rentownosci na
rynkach bazowych) i kolejne stabsze dane z kraju. Zmiany na rynku krajowym byly mniejsze
niz w przypadku Bunda wiec spread nieco sie rozszerzyt. Ministerstwo Finanséw podato,
ze na jutrzejszej aukcji zaoferuje obligacje za 4-6 mld zt.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.2412 CZKPLN 0.1687
USDPLN 3.8253 HUFPLN* 1.2613
EURUSD 1.1087 RUBPLN 0.0617
CHFPLN 3.9501 NOKPLN 0.4251
GBPPLN 5.0262 DKKPLN 0.5676
USDCNY 6.9286 SEKPLN 0.4024
*za OHUF
Poprzednia sesja na rynku FX 22/01/2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.228 4.242 4.228 4.240 4.237
USDPLN ~ 3.811 3.830 3.812 3.825 3.8202
EURUSD  1.107 1.110 1.109 1.109 -
Rynek stopy procentowej 22/01/2020

Obligacje na rynku miedzybankowym

& Santander

Kurs ztotego

EURPLN 4.24
USDPLN 3.82
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Benchmark % Zmiana Ostatnia Pabier Srednia Jun 2010 5ep Dec
(termin) (pb) aukcja P rent.
DS1021 (2L) 1.55 0 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.94 1 21 mar 19 PS0424 2.209
D51029 (100) 26 2 21 mar 19 D51029 2877 [l 2y 1.55 M5y 1.94 M 10Y 2.26
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)

1L 1.75 0 1.70 -1 -0.33 0
2L 1.85 0 1.60 -2 -0.31 0
3L 1.89 -1 1.57 -1 -0.27 -1
4L 1.92 -2 1.57 -1 -0.23 -1
5L 1.95 -3 1.58 -1 -0.18 -1
8L 7.99 4 166 2 0.02 T W
10L 2.02 -3 1.72 -2 0.10 -1
Stawki WIBOR ' " Jun ' " Sep ' " Dec
Termin % Zmiana 2019

i (pb)
O/N 1.50 -3 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
TN 1.51 -3
SW 1.54 0
2W 1.58 0
™ 1.63 0
3M 1.71 0
6M 1.79 0
9M 1.80 0
1Y 1.84 0

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin % Zmiana
0 (pb)
x4 1.72 0
3%6 1.73 0
6x9 1.75 1
9x12 1.76 1
3%9 1.82 -1
6x12 1.85 -1

Miary ryzyka fiskalnego

B FRA 3x6 1.72
B FRAGXT 1.74
W 3M WIBOR on 1/22/20 1.71
' " Jun ' " Sep | ' " Dec |

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 2.53 -1
Francja 18 0 0.25 0
Wegry 2.47 2
Hiszpania 41 1 0.67 0
Wtochy 124 3 1.62 -1
Portugalia 37 1 0.71 0
Irlandia 22 1 0.26 -1
Niemcy 9 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg

5237
9297

WP
O

& Santander Bank Polska S.A.




Codziennik

23 stycznia 2020 & SG ntCl nder

Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

CZWARTEK (23 stycznia)
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna Xl % r/r 6,6 57 5,2
13:45 EZ Decyzja EBC % 00 - 00
14:30 US Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 218 - 204
PIATEK (24 stycznia)
09:30 DE Wstepny PMI przemyst | pkt 44,2 - 43,7
09:30 DE Wstepny PMI ustugi [ pkt 52,9 - 52,9
10:00 EZ Wstepny PMI przemyst [ pkt 46,7 - 46,3
10:00 EZ Wstepny PMI ustugi [ pkt 52,8 - 52,8
14:00 PL Podaz pienigdza M3 Xl % r/r 9,4 8,9 9,4

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogg swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa 11 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!

& Santander Bank Polska S.A.



