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Spadek w budownictwie, ptace zwalniajg
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Dekompozycja produkcji budowlanej, % r/r

Produkcja budowlana obnizyta sie w grudniu o 3,3% r/r, podczas gdy my
spodziewaliSmy sie nieco mniej wyraznego spadku (o 1,6% r/r), a rynek
spodziewat sie lekkiego wzrostu o 1% r/r. Staby odczyt wspiera naszg prognoze
dalszego spowolnienia inwestycji i, co za tym idzie, wzrostu PKB w IV kw. 2019 r.
W grudniu tempo wzrostu ptac wyniosto 6,2%, podczas gdy rynek oczekiwat 6,1%,
a my 5,6%, mimo to ich 3-mies. $rednia ruchoma nadal spadata. W grudniu
zatrudnienie wzrosto o 2,6% r/r, zgodnie z oczekiwaniami.
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Produkcja budowlana wciaz spada

Produkcja budowlana obnizyta sie w grudniu o 3,3% r/r, podczas gdy my
spodziewalismy sie nieco mniej wyraznego spadku (o 1,6% r/r), a rynek spodziewat sie
lekkiego wzrostu o 1% r/r. W dot taczng produkcje w sektorze pociggneta budowa
budynkéw (-8,5% r/r) oraz roboty specjalistyczne (-4,1% r/r), podczas gdy inzynieria

lgdowa byta w stagnacji (0,4% r/r).

. Roboty spedjalistyczne

Co ciekawe, budownictwo mieszkaniowe pokazato wzrost liczby mieszkan oddanych do -30 - Inzynieria ladowa
uzytkowania o 14,8% r/r, wiec stabe wyniki budowy budynkéw to zapewne gtéwnie [—————"
sprawka budownictwa niemieszkaniowego, ktére mogto spas¢ nawet o 20% r/r (przy

zatozeniu, ze budownictwo niemieszkaniowe to 65% kategorii). Mieszkaniowka wcigz Razem

jest w dobrej formie, o czym Swiadczy wzrost w liczbie nowych buddéw o 43% r/r i Zrédo: GUS, Santander

pozwoler na budowe o0 4% r/r.

Stabos¢ budownictwa (z wyjatkiem budownictwa) prawdopodobnie bedzie sie jeszcze Tendencje w budownictwie mieszkaniowym,
utrzymywac, pomimo dobrych warunkéw pogodowych. Decydujace bedg stabe naktady 12m sumy

sektora publicznego oraz pogorszenie nastrojow inwestycyjnych w  sektorze 270 -

prywatnym. Staby odczyt wspiera naszg prognoze dalszego spowolnienia inwestycji i,

€0 za tym idzie, wzrostu PKB w IV kw. 2019 r. (3,7% wobec 3,9% r/r w Il kw. 2019 r.) 250 A

Wzrost ptac wrécit ponad 6% r/r 230 -

W grudniu tempo wzrostu pfac wyniosto 6,2%, podczas gdy rynek oczekiwat 6,1%, a my
5,6% po zaskakujgco stabym odczycie za listopad (5,3%). Zaktadalismy, ze stabos¢ z
poprzednich miesiecy uwidoczni sie réwniez w grudniu. Warto przy tym pamietac, ze
wyniki w ostatnim miesigcu roku sg czesto zaburzone przez pfatnosci premii w
gornictwie i niekoniecznie oddajg tendencje panujace na rynku pracy (szczegétowe
dane wedtug sektoréw poznamy 27 stycznia). Warto zauwazy¢, ze mimo odbicia
wzgledem listopadowego odczytu, dynamika ptac w ujeciu 3-mies. Sredniej ruchomej 150 A
nadal spadata w grudniu.
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mieszkania oddane do uzytk.
Nastepny odczyt ptac bedzie zawierat efekt znacznej podwyzki ptacy minimalnej (15,6%)

co moze wywiera¢ presje na podwyzki wsrdd osob z wyzszym wynagrodzeniem.

pozwolenia na budowe

110 e AR L e
Gwattowny wzrost inflacji na przetomie roku moze by¢ kolejnym argumentem M T WO W OONN®OWON O
wzmacniajacym presje ptacowa. Z drugiej strony, wida¢, ze gospodarka spowalnia. R T R T BRI BV TR TR

Sadzimy, ze w styczniu tempo wzrostu ptac moze wynie$¢ 7%, ale Srednia za caty 2020

rok moze byéjUZ blisko 6%. Zrodfo: GUS, Santander

W grudniu zatrudnienie wzrosto o 2,6% r/r, zgodnie z oczekiwaniami. Uwzgledniajac
grudniowe przyspieszenie inflacji, realny fundusz ptac wzrdést o 5,5% r/r co daje Srednia

0 A iqé i i 0
za IV kw. 2019 r. 5,6%. Dla poréwnania $rednia za lll kw. wyniosta 6,7% a za | pot. 2019 Departament Analiz Ekonomicznych:

r. 7,9%. Spodziewamy sie jednak, ze konsumpcja prywatna nadal solidnie rosta w IV kw.

ub.r. dzieki wyzszym transferom socjalnym wyptacanym w 2019 r. al Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa

email: ekonomia@santander.pl
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Fundusz ptac, na podstawie danych z sektora przedsigbiorstw, %r/r, z zaznaczeniem 3-
mies. $rednich ruchomych

nominalnie

realnie
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Zrédio: GUS, Santander
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikadji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacdji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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