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W listopadzie inflacja CPI wzrosta do 2,6% z 2,5% r/r w pazdzierniku, zgodnie ze Inflacja CPI, % r/r
wstepnym odczytem. Z naszych szacunkéw wynika, ze inflacja bazowa wzrosta do 6 - - CPl
2,5-2,6% r/r z 2,4% zanotowanych w pazdzierniku. Spodziewamy sie dalszego CPI ustugi

wzrostu inflacji w kolejnych miesigcach. Jedli rzad nie zamrozi cen energii, a na 5 | —— CPItowary
razie sie na to nie zanosi, to naszym zdaniem bardzo mozliwe jest otarcie sie o inflacja bazowa
4% r/r w styczniu. W kolejnych miesigcach inflacja powinna jednak obniza¢ sie w
kierunku celu inflacyjnego (2,5% r/r). 4 1

W listopadzie inflacja CPI wzrosta do 2,6% z 2,5% r/r w pazdzierniku, zgodnie ze 3 -

wstepnym odczytem. Przyczyng wzrostu rocznego wskaznika byt przede wszystkim

efekt niskiej bazy w kategorii fgcznos¢ (wzrost dynamiki do 3,7% r/r z 1,0% r/r chociaz 2

ceny pozostaty bez zmian) oraz wzrost cen w kategorii rekreacja i kultura, m. in. ksigzek

(2,2% m/m), turystyki zagranicznej (2,0% m/m). Z naszych szacunkéw wynika, ze inflacja 1

bazowa wzrosta do 2,5-2,6% r/r z 2,4% zanotowanych w pazdzierniku.

Wzrost cen ustug przyspieszyt do 5,3% r/r i byt najwyzszy od kiedy dostepne sg dane na 0
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ten temat (dwa lata). Z kolei wzrost cen towardw ustabilizowat sie na 1,7% r/r. 00 00 00 00 00 0 O O & O O O
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Spodziewamy sie dalszego wzrostu inflacji w kolejnych miesigcach. Jesli rzad nie g g=5=% g g =5 =
zamrozi cen energii, a na razie sie na to nie zanosi, to naszym zdaniem bardzo mozliwe
jest otarcie sie 0 4% r/r w styczniu. W kolejnych miesigcach inflacja powinna jednak Zrddho: GUS, Santander
obniza¢ sie w kierunku celu inflacyjnego (2,5% r/r).
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi ofei * sprzedazy
m Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwesty GI’ZQgOI’Z Ogonek 225341923 w celu
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instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikadji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkg
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych
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