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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Rosng szanse na uporzgdkowany Brexit

Boris Johnson wygrywa, rosng szanse na uporzagdkowany Brexit
Stopy w strefie euro bez zmian

Dolar zyskuje, obligacje tracg po tweecie Trumpa

Ztoty bez zmian, obligacje tanieja

Dzi$ w Polsce inflacja, a w USA sprzedaz detaliczna

W czwartek indeksy gietdowe zwyzkowaty ok 1% po tym jak Prezydent Trump zaraz po
otwarciu sesji zatweetowat, ze USA i Chiny znajduja sie bardzo blisko podpisania umowy
handlowej. O tym, ze podpisanie faktycznie miato miejsce doniosty w dalszej czesci dni
media, opierajac sie na anonimowych zrédfach. Wedtug tych doniesien, USA miatyby
wycofac sie z zapowiedzianej wczesdniej na 15 grudnia podwyzki cet, a Chiny zobowigzac sie
do zakupdéw amerykanskich produktéw rolnych za 50 mid USD w 2020. Rynki odebraty te
doniesienia bardzo pozytywnie. Dolar umocnit sie (przejsciowo) wzgledem innych walut
G10, indeks dolara zwyzkowat 0 0,8%, rentownosci amerykanskiej 10-latki po porannych
spadkach do 1,78% podskoczyty na koniec dnia do 1,90% a waluty krajéw wschodzacych
sie umocnity do dolara, w szczegdlnosci tzw. high yielders: rand, rubel, lira, real oraz peso
(0 ok 1,5%) a takze juan (0,8%). Zwyzkowaty takze ceny surowcéw energetycznych oraz
metali przemystowych.

Na posiedzeniu ECB w roli prezesa banku debiutowata Christine Lagarde. Bank nie zmienit
stép procentowych (stopa depozytowa wcigz na -0.5%) oraz utrzymat tempo zakupdw
obligadji rzadowych w ramach programu QE na poziomie 20mld EUR miesiecznie. Lagarde
powiedziata, ze obserwuje stabilizacje spowolnienia gospodarczego oraz delikatne ozywienie
w inflacji. Ryzyka dla wzrostu ptynace z globalnego handlu utrzymuja sie jednak s mniej
wyrazne. Prognozy wzrostu na 2020 dla strefy euro lekko obnizono do 1,1%, a na 2021
pozostawiono bez zmian.

Wedtug najéwiezszych informacji, Partia Konserwatywna premiera Borisa Johnsona
wygrata wczorajsze wybory zdobywajgc 361 miejsc w 650 osobowym parlamencie.
Wiekszo$¢ ta wydaje sie by¢ wystarczajgca do tego by dokonczy¢ proces wychodzenia
Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej przed koricem stycznia. Juz w przysztym tygodniu
maja odbyc sie w parlamencie gfosowania w tej kwestii. Wyjscie z Unii bedzie poczatkiem
tzw. okresu przejsciowego trwajacego do konca 2020, w trakcie ktérego negocjowana
bedzie m.in. szczegdtowa umowa handlowa. Podobnie jak date wyjscia z UE, koniec okresu
przejsciowego mozna przesuwac. W reakcji na wyniki wyboréw funt wyraznie zyskat do
euro i dolara, rentownosci na rynkach bazowych podskoczyly gwattownie, bardzo pozytywnie
zareagowaty tez gietdy.

EURUSD byt wczoraj do$¢ zmienny reagujac na informacje ws. umowy handlowej oraz
wyniki wyboréw w Wielkiej Brytanii. Po otwarciu w okolicy 1,114 kurs spadt do 1,11 pod
wptywem korzystnych doniesiert ws. umowy handlowej. P6Znym wieczorem zanotowano
jednak dynamiczny wzrost do 1,12 (najwyzej od potowy sierpnia) pod wptywem wynikdw
wyborow w Wielkiej Brytanii. EURUSD opuscit konsolidacje, w ktdrej pozostawat od potowy
pazdziernika i w najblizszym czasie wieksze s3 szanse na wzrosty. Rynki opcyjnie réwniez
przypisujg takiemu scenariuszowi coraz wieksze prawdopodobienstwo.

EURPLN byt caly dzien stabilny nawet w obliczu pozytywnych informadji nt. umowy handlowe),
co kontrastowato z prébami umocnienia innych walut. Jak na razie nie widac reakgji kursu
EURPLN na wyniki wyboréw w Wielkiej Brytanii i doniesien ws. umowy handlowej, chociaz
gietdy zareagowaty bardzo pozytywnie. Rodzi to ryzyko, ze tempo aprecjacji krajowej waluty
nawet przy poprawie globalnego nastroju moze by¢ powolne z powodu negatywnych
czynnikéw krajowych (kredyty frankowe, spowalniajgcy wzrost).

Odnosnie innych walut regionu, EURHUF spadt o 0,35% do 329,3, EURCZK nie ulegt
zmianie (25,52), natomiast USDRUB spadt o 1,0% do 65,87.

Na krajowym rynku stopy procentowe]j wiekszos¢ dnia uptynat spokojnie i dopiero pod
koniec dnia rentownosci zaczety wzrasta¢ podazajac za ruchami na krzywej amerykanskiej i
czesciowo niemieckie]. 10L swap wzrést 0 6 pb do 1,77%, 10L obligacja o 3 pb do 2,03%
(10L asset swap zawezit sie do 26 pb). 10L Bund wzrést w rentownosci z -0,31% do -0,27%,
a dzi$ na otwarciu jest juz na -0,23% w reakcji na wyniki wyboréw w Wielkiej Brytanii. Po
serii pozytywnych informacji, rentownosci moga w najblizszych dniach rosna¢.

Dzisiaj w Polsce inflacja, a w USA sprzedaz detaliczna.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

& Santander

Kurs ztotego

EURPLN 4.2867 CZKPLN 0.1679 B EURPLN 4.28 440
USDPLN 3.8393 HUFPLN* 13014 M USDPLN 3.83
EURUSD 1.1165 RUBPLN 0.0614 4.30
CHFPLN 3.8953 NOKPLN 0.4244
GBPPLN 5.1556 DKKPLN 0.5736 4,20
USDCNY 6.9854 SEKPLN 0.4101
*za 00HUF 4,10
Poprzednia sesja na rynku FX 12/12/2019
min max  otwarcie zamkn. fixing F ﬂ”i 4.00
EURPLN  4.279  4.287 4.283 4.285 4.2846 M‘u@.— w “"Lmltﬂ‘ M 390
. . . 857 . :
USDPLN  3.840 3.863 3.862 3.85 3.8505 mm "”‘IL 1

EURUSD  1.109 1.115 1.109 111 -

Rynek stopy procentowej 12/12/2019

Obligacje na rynku miedzybankowym

Benchmark % Zmiana Ostatnia Papier Srednia
(termin) (pb) aukcja P rent.
DS1021 (2L) 1.39 0 21 mar 19 OKO0521 1.633
PS1024 (5L) 1.76 2 21 mar 19 PS0424 2.209
DS1029 (10L) 2.03 5 217 mar 19 DS1029 2.877

ﬂh*ﬂhaﬁ r-w,.l‘* 3.80

Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**

3.70
Apr  May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2019
Rentownosci obligacji skarbowych
[__. 2y 139 M5y 1.76 M 10Y 2.03 ;-3_00
\"\ H2.80
I-"2.&'0'
;2.4{}
-"2.20
/\r\»vmvf\"‘vw -2.00
;'1.3(}
M - 1.60
;'1.4{}
Apr May  Jun  Jul  Aug  Sep  Oct  Nov = Dec
2019

3-miesieczne stawki rynku pienieznego

Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

2019

Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 1.69 0 1.76 2 -0.34 0
2L 1.72 2 1.68 3 -0.32 1
3L 1.68 4 1.67 4 -0.29 1
4L 1.69 5 1.68 5 -0.24 2
5L 1.71 6 1.70 6 -0.19 3
8L 1.74 7 1.77 8 0.00 3
0L 1.78 8 1.83 9 0.12 4
Stawki WIBOR
Termin Zmiana
%
(pb)
O/N 1.57 -1
TN 1.58 -1
SW 1.58 0
2W 1.60 0
™ 1.63 0
3M 1.70 0
6M 1.79 0
M 1.80 0
1Y 1.84 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin Zmiana
%
(pb)
x4 1.69 0
3x6 1.69 0
6x9 1.67 0
Ix12 1.63 0
3x9 1.77 0
6x12 1.75 0
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 2.26 1
Francja 18 0 0.30 -1
Wegry 2.08 -2
Hiszpania 42 0 0.71 -1
Wiochy 132 -2 1.58 8
Portugalia 37 0 0.66 -1
Irlandia 24 1 0.26 1
Niemcy 9 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg

Spread 10-letnich obligacii do Bunda

WPL 2.2537
B 7 16836
BES 0.6688
B IT 14527
L1HU 2.0748

& Santander Bank Polska S.A.



Codziennik

13 grudnia 2019 &Santander

Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (13 grudnia)
10:00 PL Inflacja Xl % r/r - 2,6 2,6
14:30 uUsS Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 04 - 03

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktdre mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacdji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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