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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzis wybory w Wielkiej Brytanii

Stopy w USA bez zmian

Dolar traci, obligacje zyskuja po decyzji Fed

Ztoty chwilowo mocniejszy, obligacje bez duzych zmian

Dzi$ wybory w Wielkiej Brytanii i decyzja EBC, w kraju aukcja zamiany obligacji

Sroda uptyneta przede wszystkim na wyczekiwaniu na decyzje Fed. Rynki akcyjne nie ulegly
duzym zmianom, indeks dolara oddat to co zyskat dzieh wczesniej (ok 0,2% spadek do
97,4), a rentownosci na rynkach bazowych prawie sie nie zmienity. W USA opublikowano
dane o inflacji za listopad i ptacach, dane te zaskoczyty pozytywnie wzgledem oczekiwan.
Waluty rynkéw wschodzacych umacniaty sie - przede wszystkim w Ameryce Potudniowej,
po lepszych danych o sprzedazy detalicznej w Brazylii.

Zgodnie z oczekiwaniami, amerykanscy bankierzy centralni pozostawili stopy Fed na
dotychczasowym poziomie i zapowiedzieli, ze w 2020 parametry polityki pienieznej nie
powinny ulec zmianie. Poglad ten podziela 13 cztonkéw FOMC, jedynie czworo widzi potrzebe
podwyzki w 2020. Zdaniem wiekszosci, obecny poziom stép jest odpowiedni biorgc pod
uwage przyzwoity wzrost gospodarczy, silny rynek pracy i inflacje blisko celu. Prognozy
wzrostu gospodarczego na 2020 i 2021 pozostaty bez zmian na odpowiednio 2% i 1,9%.
W odpowiedzi na decyzje, ton komunikatu i przebieg konferencji prasowej, dolar stracit, a
rentownosci obligacji na rynkach bazowych obnizyly sie.

Dzisiaj odbedg sie wybory parlamentarne w Wielkiej Brytanii, decyzje ws. stép ogfosi
EBC (czemu towarzyszy¢ beda nowe prognozy wzrostu gospodarczego oraz inflacji, a w
roli szefa banku centralnego zadebiutuje Christine Lagarde). W strefie euro opublikowane
zostang dane o produkgji przemystowej, a w USA tygodniowa liczba nowych bezrobotnych.
W Europie o stopach procentowych decydowac bedg tez banki centralne Szwajcarii i Turcji.
Z tych wydarzen najistotniejsze dla rynku mogg sie okaza¢ wybory w Wielkiej Brytanii,
ktérych szacunkowe wyniki zaczng sie pojawiac juz dzis wieczorem i w pigtek wcze$nie nad
ranem. Wedtug nas, scenariusz, ktéry moze istotnie pogorszy¢ nastréj na rynku to taki,
kiedy Partia Konserwatywna wygrywa matg przewaga gfoséw i w dalszym ciggu moze nie
zdota¢ procesowac¢ Brexitu. Ostatnie sondaze wskazywaty na malejaca przewaga partii
Borisa Johnsona nad Partig Pracy.

EURUSD wykazat wczoraj relatywnie wysokg zmiennos$¢ (w poréwnaniu do reszty walut).
Na otwarciu spadt z prawie 1,11 do 1,106 (o ok 0,25%) by wieczorem zanotowac¢ szybki
ruch w gore do 1,114 ustanawiajac w reakcji na wynik posiedzenia Fed nowe grudniowe
maksimum. Dzi$ notowania moga sie znowu ustabilizowac w oczekiwaniu na wyniki wyboréw
w Wielkiej Brytanii.

EURPLN krétko po otwarciu sesji zaczat szybko spadac¢ z 4,292 do prawie 4,28 po potudniu.
Ztoty korzystat z zatrzymania spadkéw na gietdach i pozostat odporny na lekki spadek kursu
EURUSD w pierwszej czesci sesji. USDPLN zamknat sie po 3,866, CHFPLN po 3,92 a GBPPLN
po 5,09.

Odnosnie innych walut regionu, umocnit sie tez wegierski forint (do 330,7 wzgledem euro, 0
0,2%) oraz, wprawdzie niewiele, czeska korona (do 25,52 wzgledem euro, 0 0,1%) . Przedstawiciel
banku centralnego Czech Tomas Holub powiedziat, ze na nadchodzacym 18 grudnia spotkaniu
sktaniac sie bedzie do glosowania za podwyzka stép procentowych. Wykluczyt natomiast obnizki.
Zaznaczyh ze mocniejsza korona mogta by wykonac ,czes¢ roboty” wyzszych stop procentowych.
Ostabit sie jedynie rosyjski rubel (do 66,6 wzgledem dolara) po tym jak ropa Brent nieznacznie
staniata.

Na krajowym rynku stopy procentowej zmiennos¢, podobnie jak na rynkach bazowych
byta bardzo niska, a wiekszos¢ krzywej sie nie zmienita wzgledem dnia poprzedniego. Krzywa
IRS wcigz jest bardzo pfaska, a nachylenie 2x10 wynosi zaledwie 1 pb. Krzywa obligacyjna jest
bardziej stroma (ok 60 pb). Tym samym wszystkie istotne spready, tj. 10L asset swap (+29
pb) oraz 10L spread do Bunda (+231 pb) nie ulegty zmianie. Dzisiaj odbedzie sie aukcje
zamiany. Ministerstwo Finanséw odkupowac bedzie obligacje zapadajace w przysztym roku
(WZ0120, PS0420, OK0720, DS1020) a w zamian sprzedawac serie z datg wykupu w
pdZniejszych latach (OK0722, PS1024, WZ0525, DS1029, WZ1129, WS0447).
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Grudniowe prognozy Fed (mediana)

2019 2020 2021 2022

PKB 2,2 2,0 1,9 1,8
Inflaga 4 5 1,9 20 20
PCE

Stopy Fed 1.6 1,6 1,9 21

Stopa 34 35 36 37
bezrobocia
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

& Santander

Kurs ztotego

EURPLN 4.2839 CZKPLN 0.1679 M EURPLN 4.28 4.40
USDPLN 3.8457 HUFPLN® 1.2978 M USDPLN 3.85
EURUSD 11139 RUBPLN 0.0608 4.30
CHFPLN 39164 NOKPLN 0.4225
GBPPLN 5.0836 DKKPLN 0.5732 4,20
USDCNY 7.0308 SEKPLN 0.4099
*za OOHUF 4.10
Poprzednia sesja na rynku FX 11/12/2019
min max  otwarcie zamkn. fixing A .00
EURPLN  4.281 4.292 4.289 4.283 4.2851 "-H-JI
USDPLN  3.860 3.873 3.869 3.862 3.866 Wﬂrﬁ 3.90
EURUSD 1.107  1.110  1.709  1.109 - WM%M 3.80
Rynek stopy procentowej 11/12/2019 3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym ! ] re— Ot T Doc
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pabier Srednia Apr May Jun du 2319 Sep
(termin) (pb) aukcja P rent.
DS1021 (2L) 1.39 0 21 mar 19 OKO0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.74 1 21 mar 19 PS0424 2.209 [
D57029 (100) 1.98 2 21mar19 D51029 2877 [. 2y 138 M5y 174 W10V 198 F3.00
\“’\ k2,80
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** L~
Termin PL us EZ F2.60
% Zmiana % Zmiana % Zmiana ;2 40
(pb) (pb) (pb) L
1L 1.68 0 1.74 0 -0.34 0 F2.20
2L 1.70 -1 1.65 -1 -0.33 0 W‘ ;200
3L 1.65 -1 1.63 -1 -0.30 0 o
4L 1.64 -1 1.62 -1 -0.26 -1 F1.80
5 165 & 163 2 021 2 NM b 160
8L 1.68 -7 .69 3 -0.04 2 L
0L 7.70 -7 174 3 0.08 2 [ SN S
Stawki WIBOR Apr May  Jun  Jul  Aug  Sep  Oct | Nov  Dec
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.58 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.59 1
SW 1.58 0 =175
2W 1.60 0
™ 1.63 0 r
3M 1.70 0
6M .79 0 170
IM 1.80 0
1Y 1.84 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 165
Termin Zmiana h | L
% || |
(pb) B FRA 3x6 19| b
x4 1.69 0 B FRAGXD 166 > 1.60
3x6 1.69 0 M 31 WIBOR on 12/11/19 1.70
6x9 166 0 : , :
X1 163 0 Apr May Jun Jul Aug Sap Oct Nov Dec
3%9 177 0 2019
6x12 1.75 0
Spread 10-letnich obligacii do Bunda
Mia ka fiskalnego 3.50
. B PTEVTED Spread T0L* | WPL 2.3026 I
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana g;;ﬁg k3,00
(Pb) (Pb) IT 15261 \ “ s
Polska 230 -2 T1HY 2.1472 YA A b2 50
Franga T8 0 031 0 iaivdd AP [T
Wegry 2.15 0 i~ Y Lo 00
Hiszpania 42 0 0.73 0 .
Wiochy 32 T 753 ) DN PN A
Portugalia 37 0 0.68 0 I-1.50
Irlandia 24 2 0.31 0 I
Niemcy 9 7 - - W\ F1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 050

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*

CZWARTEK (12 grudnia)

UK Wybory parlamentarne

11:00 EZ Produkcja przemystowa X % m/m -0,2 - 01

13:45 EZ Decyzja EBC % 0,0 - 00

14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215 - 203
PIATEK (13 grudnia)

10:00 PL Inflacja Xl % r/r - 2,6 2,6

14:30 uUsS Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 04 - 03

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktdre mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacdji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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