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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzi$ decyzja FOMC

Wzrost wahan na rynku

Ztoty stabszy i moze traci¢ dalej

Polskie rentownosci odrobine wyzej za amerykanskimi
Dzi$ inflacja w USA oraz decyzja FOMC

Wtorek byt ciekawszym dniem na rynkach niz poniedziatek, bowiem indeksy gietdowe
rynkéw rozwinietych znizkowaty, podobnie jak wiekszos¢ gietd rynkéw wschodzacych. Indeks
dolara delikatnie spadt, o ok 0,15% do 97,55 co pomogto czesdci walut z rynkow
wschodzacych sie umocni¢ - prym widdt wegierski forint i czeska korona, ktére po wysokich
odczytach inflacji umocnity sie odpowiednio o 0,5% oraz 0,2%, a najmocniej ostabit sie (o
ok. 1%) potudniowoafrykanski rand po duzo stabszym odczycie produkdji przemystowe;j.
Rentownos$ci amerykaniskich obligacji wzrastaty. Ceny ztota, srebra oraz ropy nie zmienity
sie znacznie, a pallad osiggnat maksimum na poziomie 1900 USD. Pojawity sie informacje
o mozliwym odtozeniu planowanej na niedziele 15 grudnia podwyzki cet przez USA na
Chiny. Tymczasem, USA, Kanada oraz Meksyk podpisali nowg umowe handlowg USMCA,
ktéra zastgpita dotychczasowy ukfad NAFTA.

EURUSD po poczatkowym spadku do 1,105 odbit sie i na dnia zamykat na 1,107. Rynki
zmiennosci wcigz wskazuja na wyzsze prawdopodobienstwo ruchu w goére niz w dot. Dzis
przez wigkszg czes¢ dnia wahania powinny by¢ ograniczone w oczekiwaniu na wieczorng
decyzje FOMC. Naszym zdaniem, stopy Fed nie ulegng zmianie, a kluczowe dla rynku
bedzie zapewne to jak zmienity sie prognozy PKB, inflacji i stép procentowych.

EURPLN kolejny dzien sie ostabiat osiggajac poziom 4,29. Uwazamy, ze trend moze by¢
kontynuowany w najblizszych dniach i oczekujemy ostabienia ztotego do euro do 4,33.
Sprzyja¢ temu beda rosnace rentownosci na rynkach bazowych. USDPLN zamknat dzien
na poziomie 3,873, CHFPLN 3,924, a GBPPLN 5,10.

Odnosnie innych walut regionu, umocnity sie one po wyzszych od prognoz odczytach inflacji
na Wegrzech (3,4% r/r) i Czechach (3,1% r/r). Uwazamy, ze umocnienie to jest tymczasowe i
w miare jak beda wzrastac rentownosci na rynkach bazowych waluty krajéw CEE ulegng
osfabieniu. Kurs USDRUB nie zmienit sie istotnie, zamknat dzieh na poziomie 66.63.

Na krajowym rynku stopy procentowej stawki poszly w gére, mniej na krzywej swapowej
ook 1 pb, do 2-3 pb na krzywej obligacyjnej. Wzrostom sprzyjaty rosngce rentownosci na
rynku amerykaniskim (réwniez o ok 1-2 pb), przy czym krzywa niemiecka wyjatkowo nie
ulegta wiekszym zmianom. 10L spread asset swap poszerzyt sie o 1 pb do 28 pb. Podobnie
10L spread do Bunda rozszerzyt sie 0 1 pb do 229 pb. W najblizszych dniach duzo zaleze¢
bedzie od danych (inflacja w USA w $rode), nowych prognoz gospodarczych Fed (réwniez
w $rode), wyboréw w Wielkiej Brytanii (czwartek) oraz inflacji w Polsce (pigtek). Z duzym
prawdopodobieristwem nie zabraknie wiec zmiennosci ani na rynkach bazowych ani na
rynku krajowym. My oczekujemy wzrostu rentownosci polskich 10L do poziomu 2,05%
na koniec tygodnia.

Dzisiaj poznamy inflacje w USA oraz odbedzie sie posiedzenie FOMC.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

& Santander

Kurs ztotego

EURPLN 4.2908 CZKPLN 0.1682 M EURPLN 4.29 4.40
USDPLN 338712 HUFPLN* 1.2967 M USDPLN 3.87
EURUSD 1.1084 RUBPLN 0.0609 4.30
CHFPLN 3.9293 NOKPLN 0.4218
GBPPLN 5.0814 DKKPLN 0.5742 4,20
USDCNY 7.0383 SEKPLN 0.4075
*za OOHUF 4.10
Poprzednia sesja na rynku FX 10/12/2019
min max  otwarcie zamkn. fixing HLU JNI 400
EURPLN  4.286 4.291 4.286 4.289 4.288 .J‘HL}LI! 1-[ A__ﬁ.
USDPLN  3.865  3.877  3.877 _ 3.869 3.8711 ' . 390
EURUSD 1.106  1.110  1.106  1.109 - ﬁp.w% e
qujh,;.? 3.80
Rynek stopy procentowej 10/12/2019 3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym ! ] T oot Nov " Dec
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pabier Srednia Apr - May Jun Ju ‘"‘5‘319 Sep
(termin) (pb) aukcja P rent.
DS1021 (2L) 1.38 1 21 mar 19 OKO0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.73 1 21 mar 19 PS0424 2.209 [
D57029 (100) 2.00 3 21mar19 D51029 2877 [. v 138 M5y 173 W10V 2.00 F3.00
. . W =2.80
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** L
Termin PL us EZ F2.60
% Zmiana % Zmiana % Zmiana ;2 40
(pb) (pb) (pb) L
1L 1.69 0 1.74 1 -0.34 0 F2.20
2L 70 2 165 2 0330 W [
=2.00
3L 1.66 1 1.63 1 -0.30 -1 !
4L 1.65 1 1.64 1 -0.25 -1 = 1.80
50 .66 T 165 7 -0.20 2 M e
8L 1.69 0 171 1 -0.02 -1 !
10L 1.71 0 1.77 1 0.10 -1 F1.40
Stawki WIBOR Apr May  Jun  Jul  Aug | Sep | Oct Nov  Dec
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.58 1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.58 -1
SW 1.58 0 =175
2W 1.60 0 r A
™ 163 0 VS r
3M 170 0 Lf :
oM .79 0 | v \f L.\ A 170
oM 7.80 0 Y LAY o
v T84 0 |\1 { R F\L,! I
[ N
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** l| | \."I l‘\“ ries
Termin o Zmiana f || F
% | N
(pb) B FRA 3x6 169 L“
1x4 1.69 0 M FRA6D 166 r1.60
3x6 1.69 0 M 3M WIBOR on 12/10/19 1.70
6x9 166 2 : , ; :
9x12 1763 5 Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Now Dec
39 177 0 2019
ox12 1.75 1
Spread 10-letnich obligacii do Bunda
Mia ka fiskalnego
L gCDs 5Y USD Spread T0L* = Ezl" i-‘}?ﬁ‘}
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana WES6.7555
(pb) (pb)
Polska 2.30 4
Francja 18 1 0.31 0
Wegry 2.08 6
Hiszpania 41 -1 0.76 0
Wiochy 134 -3 1.55 -3
Portugalia 38 -1 0.69 1
Irlandia 25 -1 0.31 -1
Niemcy 9 1 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*

SRODA (11 grudnia)

14:30 us Inflacja Xl % m/m 02 - 04
20:00 Us Decyzja FOMC % 1,50-1,75 - 1,50-1,75
CZWARTEK (12 grudnia)
UK Wybory parlamentarne
08:00 DE Inflacja HICP X % m/m -0,8 - -0,8
11:00 EZ Produkcja przemystowa X % m/m -0,2 - 01
13:45 EZ Decyzja EBC % 0,0 - 00
14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215 - 203
PIATEK (13 grudnia)
10:00 PL Inflacja Xl % r/r - 2,6 2,6
14:30 uUsS Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 04 - 03

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktdre mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacdji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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