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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Ztoty przerywa serie

Mocny raport z rynku pracy USA

Dolar zyskuje po danych, ztoty nieco stabszy

Polskie obligacje stabilne na koniec tygodnia

Niemiecki eksport zaskakuje na plus, dzi$ jeszcze czeska produkcja

Pigtek na rynkach rozpoczat sie od dos¢ stabego odczytu produkgcji przemystowe] w
Niemczech, jednak w dalszej czesci dnia, a w szczegdlnosci po bardzo dobrych danych z
amerykanskiego rynku pracy, nastroje znacznie sie polepszyty i gietdy zakonczyty dzien
na plusie. Indeks dolara wzrést o 0,4%, rentownosci amerykanskiej 10L przejsciowo o 6
pb do 1,86%, aby zamknac¢ sie po 1,83%. Waluty krajow rozwijajacych sie zachowywaty
sie réznorodnie - cze$¢ jak np. dotychczas mocno wyprzedane waluty krajow Ameryki
Potudniowej jak peso czy real umacniaty sie o ok 1%, podczas gdy waluty naszego regionu
CEEEMEA tracity, w tym najbardziej ztoty - 0 0,6%. Metale szlachetne tanialy i to sporo -
ztoto 0 1,2%, a srebro nawet przejsciowo o 2,5%. Ropa Brent podrozata o 2,3% do 64,6
USD za barytke po tym jak Arabia Saudyjska zmniejszyfa produkcje ropy o 400 tys. barytek
dziennie - wiecej niz ustalono podczas szczytu OPEC+. Dzisiaj rano opublikowano lepsze
od oczekiwari dane o niemieckim eksporcie.

EURUSD spadt o0 0,5% do 1,104 po danych z rynku pracy i przy wzrastajgcej zmiennosci.
Kurs znalazt sie ponizej 100-dniowej Sredniej ruchomej i wyceniany wcigz przez rynek
opcyjny z wiekszym prawdopodobienstwem ruch w gére niz w doét nie jest taki oczywisty.
Dalsze istotne ruchy EURUSD bedg zaleze¢ od czynnikéw geopolitycznych - wyniku
czwartkowych wyboréw parlamentarnych w Wielkiej Brytanii i rozwoju rozméw handlowych.
Tym razem, decyzje bankéw centralnych - EBC i Fed - moga pozostac w cieniu.

EURPLN oraz USDPLN wzrosty. W pigtek wskazywalismy, ze EURPLN moze zrobi¢ sobie
przynajmniej przerwe w spadkach przy 4,27, a w rzeczywistosci wystapit nawet dosc¢
wyrazny wzrost po porannym dotarciu do tego poziomu. Na koniec dnia kurs byt blisko
4,283. USDPLN obito 0 0,6% do 3,873. CHFPLN zamknat sie po 3,91 a GBPPLN po 5,08. Z
istotniejszych danych lokalnych bedzie dopiero inflacja pod koniec tygodnia, zatem kurs
EURPLN powinien by¢ pod wptywem wydarzen globalnych, w szczegélnosci wynikéw
wyboréw parlamentarnych w Wielkiej Brytanii.

Na krajowym rynku stopy procentowej stawki IRS nie ulegly zmianie (10-letni wynidst
1,71%), natomiast rentownosci obligacji rzagdowych rosty w na srodku krzywej i to az o 5 pb,
a na dlugim spadly o 2 pb. W rezultacie 10L asset swap sie zawezit o ok 2 pb do 29 pb.
Krzywa niemiecka w pigtek nie ulegta zmianie (mimo chwilowo wyzszych rentownosci o
ok 2 pb w ciggu dnia), natomiast krzywa amerykanska podniosta sie réwnolegle o ok 2-3
pb. Tym samym 10L spread do Bunda zwezit sie 0 2pb do 229 pb, najnizszego poziomu
od 2015r.

W nadchodzacym tygodniu istnieje wysokie prawdopodobienstwo na podpisanie przez
USA i Chiny porozumienia handlowego przed 15 grudnia. Gdyby do tego doszto, bytby to
jedynie pierwszy krok na diugiej i wyboistej drodze rozmoéw, ale rynki na pewno
zareagowatyby bardzo optymistycznie. Jezeli porozumienie nie zostanie podpisane przed
nastepnym weekendem, jednak zasygnalizuje sie, ze porozumienie jako takie sie zbliza, a
podwyzki cet na dobra konsumenckie zostang przetozone, to bytby to wcigz pozytywny
scenariusz dla rynkéw. W czwartek w Wielkiej Brytanii odbeda sie wybory parlamentarne.
W ostatnich dniach funt lekko sie umocnit pod wptywem nadziei, ze Parta Konserwatywna
zdobedzie wiekszo$¢ pozwalajaca doprowadzi¢ proces uporzadkowanego wychodzenia z
Unii do konca. Chociaz scenariusz ten wydaje sie by¢ przynajmniej w pewnym stopniu juz
wyceniony przez rynek, widzimy potencjat na pozytywna reakcje jesli tak sie stanie. EBC i
FOMC podejma decyzje o stopach procentowych. Nie oczekujemy zadnych zmian i
naszym zdaniem ich posiedzenia zostang przestoniete przez czynniki geopolityczne.
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Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem w USA
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie
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Kurs ztotego

EURPLN 4.2750 CZKPLN 0.1674 M EURPLN 4.28 4.40
USDPLN 3.8644 HUFPLN* 12916 M USDPLN 3.87
EURUSD 1.1062 RUBPLN 0.0607 4.30
CHFPLN 3.9014 NOKPLN 0.4235
GBPPLN 5.0901 DKKPLN 0.5721 4,20
USDCNY 7.0358 SEKPLN 0.4067
“za DOHUF 4.10
Poprzednia sesja na rynku FX 06/12/2019
min max  otwarcie zamkn. fixing Al 4.00
EURPLN  4.271 4.285 4.275 4.276 4.2721 Jﬂﬁ}j Yl
USOPLN 3.846 3878 3850 3866 385 i N LL,,J, 390
EURUSD 1.104  1.411 1111 1.106 - o th_flLL mﬁrﬁ 280
Rynek stopy procentowej 06/12/2019 ol 3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym : ] 7 = e
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pabier Srednia Apr - May Jun Ju 235‘19 P v
(termin) (pb) aukcja P rent.
DS1021 (2L) 1.38 0 21 mar 19 OKO0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.71 -2 217 mar 19 PS0424 2.209 e 2.60
DS1029 (100) 7.99 2 27 mar 19 D51029 2877 »l. 2y 1.38 WSy 171 W10V 1.99 i
F2.40
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** F
Termin PL us EZ k320
% Zmiana % Zmiana % Zmiana |
(pb) (pb) (pb) - Lo 0o
1L 1.68 -1 1.73 2 -0.34 0 |
2L 1.69 0 1.64 4 -0.32 0
3L T64 = 61 7 028 0 180
4L 1.64 0 1.62 4 -0.24 1 160
5L 1.65 -1 163 4 -0.18 1 [
8L 768 0 T71 7 001 T Mﬁ\% -
T0L 1.71 -1 1.77 4 0.11 2 _— [FLl40
Stawki WIBOR Jun Jul " Aug ' Sep ' Oct " Nov
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.59 1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.59 -1
SW 1.58 0 =175
2W 760 0 | “\
™ 763 0 L AN, r
3M 1.70 1 't
6M 779 0 | -1.70
M 1.80 0
1Y 1.84 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 165
Termin % Zmiana |\ L
(pb) B FRA 3x6 1| b
x4 1.70 - B FRAGXD 1.65 | > 1.60
3x6 1.70 -1 M 3M WIBOR on 12/6/19 1.70
6x9 765 7 - ,
X1 161 i Apr  May Jun Jul Aug Sep Oct Nov
3x9 178 0 2019
6x12 1.75 0
Spread 10-letnich obligacii do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* L
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana = k3,00
(pb) (pb) \_ay N L
Polska 2.29 -1 V] A
Frandja 78 0 032 0 A/ DR SIS - 250
Wegry 2.09 7 i, Wi oo
Hiszpania 41 1 0.78 0
Wiochy 738 7 164 0 TN AT |
Portugalia 39 B 0.71 1 I-1.50
Irlandia 25 1 0.36 2 F
Niemcy 9 0 - E \/’g\\w +1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 050
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia NIJF May Jun Jul Aug Sep Oct Nowv
2019
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*

PONIEDZIALEK (9 grudnia)

09:00 (o4 Produkcja przemystowa X % r/r -3,0 - 4,9
WTOREK (10 grudnia)

09:00 Ccz Inflacja X % r/r 29 - 2,7

09:00 HU Inflacja Xl % r/r 33 - 29

11:00 DE ZEW XII pkt -22,0 - -24,7
SRODA (11 grudnia)

14:30 us Inflacja Xl % m/m 02 - 04

20:00 Us Decyzja FOMC % 1,50-1,75 - 1,50-1,75

CZWARTEK (12 grudnia)

08:00 DE Inflacja HICP X % m/m -0,8 - -0,8

11:00 EZ Produkcja przemystowa X % m/m -0,2 - 0,1

13:45 EZ Decyzja EBC % 00 - 00

14:30 US Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215 - 203
PIATEK (13 grudnia)

10:00 PL Inflacja Xl % r/r - 2,6 2,6

14:30 us Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 0,4 - 03

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikagji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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