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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Niemiecka produkcja pogtebia spadki

Rynek czeka na kolejne impulsy, niemieckie dane nie potwierdzajg odbicia
Ztoty dalej powoli sie umacnia

EURUSD wcigz blisko 1,11

Obligacje nieznacznie stabsze

Dzisiaj miesigeczny raport z rynku pracy USA

W czwartek na rynku utrzymywat sie optymizm jaki pojawit w srode, cho¢ stopniowo tracit
na sile. Dane z Europy i USA byty bliskie oczekiwaniom i w przypadku wielu par walutowych
wahania w czwartek byty mniejsze niz w srode. Spadkowi wahan towarzyszyto oczekiwanie
na kolejne doniesienia ws. rozméw handlowych. W przyszig niedziele przypada termin, na
kiedy prezydent Trump jaki§é czas temu zapowiedziat podniesienie cet na Chiny.
Dzisiejsze dane z Niemiec to powazny cios w nadzieje na pozytywny zwrot w
koniunkturze rozbudzone ostatnimi wzrostami wskaznikéw PMI dla przemystu.
Niemiecka produkcja przemystowa w pazdzierniku okazata sie duzo gorsza od oczekiwan
- spadek w ujeciu r/r jeszcze sie powiekszyt zamiast skurczy¢ i jest najwiekszy od konca
2009 r., do tego zrewidowano w dét poprzedni odczyt.

EURUSD zblizyt sie wczoraj ponownie do 1,11 mimo lepszych od oczekiwan danych z USA,
ale zakres wahan nie wykroczyt poza srodowe minimum i maksimum. W érode czynnikiem,
ktoéry przyczynit sie do wzrostu kursu byt duzo stabszy od oczekiwar raport ADP z rynku
pracy USA. Dzi$ poznamy oficjalne dane rzgdowe m.in. nt. zmiany zatrudnienia,
bezrobocia i dynamiki ptac ktére moga przesadzi¢ o tym gdzie na koniec tygodnia bedzie
EURUSD.

EURPLN i USDPLN pozostaty w trendzie spadkowym obserwowanym od poczatku miesigca i
na koniec dnia byty blisko odpowiednio 4,275 oraz 3,85. Ztoty skorzystat z nieznacznego
odbicia EURUSD i lekkiego wzrostu indekséw gietdowych w Europie. Forint umocnit sie
do euro szdstg sesje z rzedu (EURHUF zbliza sie do 330 wobec rekordowych 337 pod koniec
listopada), a korona oraz rubel pozostaty stabilne w ramach konsolidacji obserwowanej
od poczatku listopada. Pierwszym poziomem, przy ktérym EURPLN mdgtby zrobi¢ sobie
przynajmniej przerwe w ruchu w dét jest 4,27.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS i rentownosci przesunely sie lekko w gére,
0 1-2 pb pod wptywem ostabienia obligacji za granica (rentownos$¢ 10-latki niemieckiej i
amerykanskiej wzrosty o 2-3 pb). Dlug za granicg reaguje na zmiany nastroju na $wiecie,
co przektada sie na notowania krajowych obligacji. Dzi$ po potudniu poznamy wazne dane
z USA, ktére mogg wywota¢ wieksze zmiany na zagranicznym i krajowym rynku.

Agencja ratingowa Fitch podtrzymata wczoraj swoje prognozy wzrostu PKB w Polsce w
20202021 na odpowiednio 3,3% i 2,9%. Wedtug agencji, od potowy 2020 do 2021 inflacja
bedzie blisko 2,5%, co oznacza brak bodZcéw dla RPP do zmiany stép NBP. Fitch
spodziewa sie, ze wptyw rozszerzonych $wiadczen spotecznych wdrozonych w drugiej
pofowie 2019 bedzie widoczny w dynamice konsumpcji dopiero w kolejnych kwartatach.
W 2020, wptyw eksportu netto na PKB moze by¢ mniejszy niz byt w Il kw. br. Agencja
zwrécita uwage na ,dramatyczne” wyhamowanie inwestycji w Il kw. Rating Polski u
agencji Fitch to A- ze stabilng perspektywa. Z kolei agencja S&P czuje sie komfortowo z
obecng oceng Polski (A-/perspektywa stabilna) a jesli co$ rodzi obawy to sg to raczej
czynniki dtugoterminowe.

Wedtug szacunku Ministerstwa Pracy, w listopadzie stopa bezrobocia wzrosta do 5,1%
z 5,0% w pazdzierniku. Wedtug resortu, liczba bezrobotnych wzrosta w ciggu miesigca o
10,2 tys. 0s6b do 850,7 tys. Szacunek ministerstwa jest zgodny z naszg prognoza.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie
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Kurs ztotego

EURPLN 4.2764 CZKPLN 0.1674 M EURPLN 4.28 440
USDPLN 38513 HUFPLN* 12927 M USDPLN 3.85 H
EURUSD 1.1104 RUBPLN 0.0604 =4.30
CHFPLN 3.8980 NOKPLN 0.4219 r
GBPPLN 5.0671 DKKPLN 0.5723 =420
USDCNY 7.0356 SEKPLN 0.4058 I
“za DOHUF 4.0
Poprzednia sesja na rynku FX 05/12/2019 i
min max  otwarcie zamkn. fixing "ﬂlphr[ ML F4.00
EURPLN  4.274 4.281 4.280 4.275 4.2777 '|.['1Jh "th I
USDPIN 3.849 3867 3863 3850  3.8566 o ‘J WHL«.. [3.90
EURUSD 1.107 1111 1108  1.111 E i
MW =3.80
Rynek stopy procentowej 05/12/2019 k3,70
Obligacje na rynku miedzybankowym 1 " = oo v
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pabier Srednia fpr - May Jun Ju 20?9 P
(termin) (pb) aukcja p rent.
DS1021 (2L) 1.38 -1 21 mar 19 OKO0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.73 1 27 mar 19 PS0424 2.209 [
D57029 (100) 201 0 21mar19 D51029 2877 [. V138 M5y173 W10V 201 F3.00
. . ot \ +2.80
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** L
Termin PL us EZ F2.60
% Zmiana % Zmiana % Zmiana ;240
(pb) (pb) (pb) e
1L 1.69 0 1.71 -1 -0.34 0 F2.20
70 769 ) 760 0 032 7 /\f\_w/f\—\«v‘, o0
3L 1.66 2 1.57 1 -0.29 2 L
4L 1.65 1 1.58 2 -0.24 2 F1.80
5L 766 2 759 2 0.19 2 _;»M L 160
8L 1.69 1 1.67 2 -0.01 2 L
T0L 1.72 2 1.73 2 0.1 2 _’W\\—’\—A—\_z— F1.40
Stawki WIBOR Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.58 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.60 0
SW 1.58 0 m1.75
2W 1.60 0 /x\*. A
™ 763 0 ANy . '
3M 1.71 0 Y | -
6M 1.79 0 W vf\‘.{ L‘I F1.70
M 780 0 y
v T84 0 I I
L | | | I e 1.65
Stawki FRA (na rynku migdzybankowym)** Ll r-'J | ’
Termin Zmiana " |I L
% | I|' |
(pb) B FRA 3x6 | 4
1x4 1.71 0 M FRA6XD 166 1 r1.60
3x6 1.70 0 M 3M WIBOR on 12/5/19 1.71
6x9 1.66 0
X172 167 0 Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Mov
3x9 178 0 2019
6x12 1.75 1
Spread 10-letnich obligaciji do Bunda
Mia ka fiskalnego =3.50
L gcos 5YUSD Spread 10L% ML 23061 I
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana :EE %‘;g;g S~ b3.00
(pb) (pb) IT 16578 :
P°|Sk? 231 0 L JHU 2.1585 2.50
Francja 18 0 0.32 0 \rf =T N 4 |
Wegry 2.16 -1 A
Hiszpania 41 0 0.78 -1 — Ao . 200
Wiochy 36 2 166 a N N A
Portugalia 39 1 0.72 0 F1.50
Irlandia 25 0 0.34 3 r
Niemcy 9 0 - - +1.00
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*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw >0.50
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia NIJF May Jun Jul Aug " Sep " Dct | Mow
2019
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (6 grudnia)

09:00 HU Produkcja przemystowa X % r/r 6,7 - 9,0
14:30 uUS Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Xl tys. 185 - 128
14:30 us Stopa bezrobocia Xl % 3,6 - 3,6
16:00 uUS Wstepny indeks Michigan Xl pkt 97,0 - 96,8

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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